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I. Цель и задачи освоения дисциплины

«Инвестиционный анализ» - дисциплина, изучаю щ ая специфические элементы 
финансовой науки, эфф ективность долгосрочны х влож ения капитала в отрасли экономики 
внутри страны и за её пределами, а также важнейш ие направления анализа возмож ности 
улучш ения финансового состояния, повы ш ения уровня кредитоспособности субъектов 
экономики, за счёт оптимизации использования инвестиционны х вложений.

Курс «Инвестиционный анализ» предназначен для студентов, обучаю щ ихся по 
программе бакалавриата в рамках государственного стандарта по направлению  38.03.02 -  
М енеджмент, профилю  подготовки -  «П роизводственны й менеджмент».

1.1. Цель дисциплины - расш ирить, углубить, обобщ ить и закрепить знания, 
полученны е при изучении базовых дисциплин, раскры ваю щ их основное содержание и 
понятия будущ ей проф ессиональной деятельности, в том  числе пользования современны х 
методов обработки и анализа информации, связанной с инвестиционной деятельностью , 
оценкой эфф ективности влож ения инвестиций, их привлекательности.

1.2. Задачи дисциплины:
• сформировать у студента системны й и ком плексны й подход к изучению  

особенностей работы  ф инансового аналитика, вы работать умение пользования общ ими и 
специфическими м етодам и финансового, инвестиционного анализа в современны х 
условиях;

• изучить принципы расчёта, а также и основы  организации и проведения анализа 
инвестиционной привлекательности;

• привить навы ки применения эконом ических методов обработки, обобщ ения и 
анализа результата инвестирования при подготовке бакалавров в данной сфере экономики;

• сформировать и развить у слуш ателей научно-исследовательский ком понент 
современного мыш ления;

• сформировать у студентов экономические и специальные м етоды  анализа 
финансовой и производственной инф ормации для разработки реш ений в управлении 
эконом ическим и и социальными процессами, способствую щ ими предотвращ ению  
проявления кризисны х ф инансовых ситуаций и стабилизации денеж но-кредитны х 
отнош ений;

• вы работать умение пользования принципов и методов анализа финансовых 
ситуаций, вы бора путей оптимизации денеж но-кредитны х отнош ений, предупреж дения 
кризисов, с целью  улучш ения инвестиционной ситуации;

• формирование практических навы ков в аналитических процедурах, оказываю щ их 
полож ительное влияние при разработке и принятии оптимальны х управленческих реш ений 
в условиях дефицита ф инансовых ресурсов, направленны х на привлечение инвесторов.;

• привить новые знания, сформировать умение и навы ки анализа инвестиционной 
привлекательности с использованием  современны х программ ны х технологий в сфере 
экономики.

1.3. Ожидаемые результаты: по окончанию  изучения дисциплины  бакалавры 
долж ны  владеть научно-исследовательским  компонентом  современного подходя к оценке 
социальных и эконом ических процессов, знать м еханизм  и этапы  проведения анализа 
ф инансового состояния организаций, эфф ективности влож ения инвестиций, принципы  и 
методы анализа инвестиционной привлекательности объектов инвестирования.

Кроме того, бакалавр, как будущ ий проф ессионал долж ен уметь рассчитать и 
интерпретировать финансовые и производственные показатели, а такж е использовать 
полученны е знания в практической деятельности. Это позволит быстро и безош ибочно 
принимать ответственны е реш ения, как с точки зрения потенциального инвестора- субъекта 
инвестирования, вклады ваю щ его средства в активы объекта инвестирования с целью
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извлечения эконом ических выгод, так и с позиции лица, пы таю щ егося привлечь того 
самого потенциального инвестора для получения обою дной эконом ической вы годы  и её 
полезности.

II. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОСНОВНОЙ 
ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ

«Инвестиционный анализ» - дисциплина, в составе которой слуш атели изучаю т 
специфические элементы  финансовой науки, в частности, эфф ективность долгосрочны х 
влож ений капитала в отрасли эконом ики внутри страны и за её пределами в виде 
инвестиций, а такж е важ нейш ие направления анализа возмож ности улучш ения 
финансового состояния субъектов эконом ики или, в данном  случае, объектов 
инвестирования, за счёт вложений.

Кроме того, предмет знакомит студентов с основны ми категориям и и понятиями 
будущ ей профессии, современны ми м етодам и обработки и анализа соответствую щ ей 
информации, спецификой деятельности менедж ера производства.

Содержание дисциплины  базируется на основополагаю щ их концепциях и 
определениях ф инансового и экономического анализа функционирования предприятия.

М етодология курса излагается с учетом м еж дународны х стандартов и современной 
практики российской статистики.

О снову курса составляю т лекционные занятия, которые представляю т собой цикл 
специальны х тем.

2.1. Цикл (раздел) ОПОП, к которому относится дисциплина (модуль)
Курс «Инвестиционный анализ», входящ ий в вариативную  часть дисциплин по 

выбору основной проф ессиональной образовательной программ ы  (Б1.В .Д В .05.01) по 
направлению  38.03.02 - М енедж мент, проф иля подготовки «П роизводственны й
м енедж м ент», предназначен для ознакомления учащ ихся с элементами будущ его обучения 
и основами управления производством  в условиях ры ночной экономики.

2.2. Логическая взаимосвязь с другими частями ОПОП
Н аименование предш ествую щ их 
дисциплин, на которых базируется 
дисциплина - «Инвестиционный 
анализ»

Экономический анализ
Ф инансовы й м енедж мент

Приступая к изучению предмета обучающийся должен:
Требования к предварительной 
подготовке обучающихся («входным» 
знаниям, умениям, навыкам):

знать:
- основные экономико-математическое модели, а 
также условия их применения;
- алгоритм факторного детерминированного анализа 
влияния изучаемых признаков на результат;
- сущность, задачи и роль финансового 
менеджмента в управлении финансами организации, 
содержание методов оценки финансового состояния;
- показатели ликвидности, финансовой 
устойчивости, деловой активности и 
рентабельности, - особенности финансовой 
математики;
- понятие и содержание инвестиций, 
инвестиционного портфеля, их предназначение и 
роль в росте эффективности производства новых 
стоимостей, повышении конкурентоспособности;
- методы оценки эффективности инвестиций, их 
привлекательности, а также приёмы и методы
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инвестиционного анализа;
- основные виды финансовой отчётности, а также
специальные формы;_______________________________
уметь:
- строить основные экономико-математическое 
модели;
- успешно применять факторный
детерминированный анализ и интерпретировать 
результат;
- использовать методы оценки финансового 
состояния предприятия;
- исчислять и интерпретировать показатели 
ликвидности, финансовой устойчивости, деловой 
активности и рентабельности;
- проводить вычисления с использованием простых 

и сложных процентов;
- оценивать эффективность инвестиционного 
портфеля;
- проводить анализ эффективности инвестиций, их 
привлекательности;
- составлять и анализировать финансовую
отчётность, а также интерпретировать результаты её 
анализа;___________________________________________

владеть:
- навыками построения и интерпретации основных 
экономико-математических моделей;
- навыками проведения факторного 
детерминированного анализа, оценки и 
интерпретирования его результата;
- навыками финансово-математических расчётов, 
дисконтирования показателей по сложным и 
простым процентам, интерпретирования результатов 
расчёта;
- навыками оценки эффективности инвестиционных 
вложений, методами анализа финансового состояния 
и кредитоспособности, а также оценки влияния 
инвестиций на производственный и финансовый 
результат фирмы;
- навыками составления, анализа и оценки 
финансовой отчётности, интерпретирования

____________________________________________ результатов;_______________________________________

Содержание дисциплины  базируется на основополагаю щ их концепциях и 
определениях ф инансового и эконом ического анализа функционирования предприятия. 
М етодология курса излагается с учетом  м еж дународны х стандартов и современной 
практики российской статистики.

Изучение дисциплины  конкретизирует и расш иряет знания в области экономики, 
создает основы  для изучения ряда специальны х дисциплин.

Д исциплина изучается параллельно с такими предметами, как финансовый 
менеджмент, управление проектами, которые, безусловно, дополняю т И нвестиционны й 
анализ, ф ормируя единую  образную  картину и роль менедж ера в деятельности организации.

Д исциплина вклю чает законом ерности развития инвестиционного механизма 
государства, роли барьеров и щитов, прим еняем ы х предприятием  для нейтрализации 
ф инансовых рисков, возникаю щ их в процессе осущ ествления инвестиционных, валю тных, 
кредитны х и ф инансовых отнош ений.

Д исциплина состоит из двух модулей. П реподавание курса неразры вно связано с
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III. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОСВОЕНИЯ 
ДИСЦИПЛИНЫ, СООТВЕТСТВУЮЩИЕ ФОРМИРУЕМЫМ КОМПЕТЕНЦИЯМ

Коды
компе­
тенций

Формулировка
компетенции

Планируемые результаты обучения по 
дисциплине

ПК-15

Информационно­
аналитическая
деятельность:

умением  проводить 
анализ ры ночных и 
специфических рисков 
для принятия 
управленческих 
реш ений, в том числе 
при принятии реш ений 
об инвестировании и 
финансировании;

Знать:
- основны е задачи и актуальность научного 
исследования и анализа ры ночны х и 
специфических рисков для принятия 
управленческих реш ений;
- содержание и возм ож ности методов оценки 
ры ночных и специфических рисков, а также 
вопросов, реш ение которых требует 
предварительного анализа, в том  числе вопросов, 
связанных с инвестиционной и финансовой 
деятельностью ;
Уметь:
- проводить научны е исследования, 
экономические расчёты  и анализ рыночной 
ситуации, а такж е возмож ны х ры ночных и 
прочих рисков;
- определить основную  цель, задачи, 
сопутствую щ ие при принятии управленческих 
реш ений, связанных с привлечением  инвестиций, 
финансированием;
Владеть:
- навыками применения методов анализа и оценки 
рыночных и специфических рисков;
- навыками принятия верных управленческих 
решений, в том  числе при принятии реш ений об 
инвестировании и финансировании, основываясь 
результатами анализа рыночных и прочих рисков;

ПК-16 Информационно­
аналитическая
деятельность:

владением  навы ками 
оценки инвестиционны х 
проектов, ф инансового 
планирования и 
прогнозирования с 
учётом  роли финансовых 
рынков и институтов

Знать:
- методы и способы анализа и оценки 
эфф ективности инвестиционны х проектов, и их 
влияния на экономическое состояние субъекта 
экономики;
- способы и методы ф инансового планирования и 
прогнозирования, основных социально­
экономические показателей предприятия, учитывая 
влияние ф инансовых рынков и финансовых 
институтов;
Уметь:
- разрабатывать инвестиционные проекты, проводить 
оценку эффективности его реализации и влияния на 
экономическое состояние субъекта экономики;
- планировать и проводить прогноз основных 
социально-экономических показателей предприятия,;
Владеть:
- навы ками оценки эфф ективности 
инвестиционны х проектов, определения их 
влияния на экономическое состояние 
предприятия;

- м етодам и и способами планирования и
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прогнозирования основны х социально­
экономических показателей предприятия, с 
учётом влияния ф инансовы х рынков и 
институтов________________________________________
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IV. ОБЪЁМ, СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ, ВИДЫ УЧЕБНОЙ 
РАБОТЫ И ФОРМЫ КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ

4.1. Распределение объема учебной работы по формам обучения

Вид работы Объем учебной 
работы, час

Формы обучения (вносятся данные по реализуем ы м  формам) Очная Заочная
Семестр (курс) изучения дисциплины 5 5 курс
О бщ ая трудоемкость, всего, час

зачетные единицы
108
3

108
3

Контактная работа обучающихся с преподавателем 76 28
Аудиторные занятия (всего) 54 18
В том  числе:
Л екции 18 6
Л абораторны е занятия - -
П рактические занятия 36 12
Иные виды работ в соответствии с учебным планом (учебная 
практика) - -

Внеаудиторная работа (всего) 18 6
В том  числе:
К онтроль самостоятельной работы  (на 1 подгруппу в форме 
ком пью терного тестирования)

-* -

К онсультации согласно графику каф едры  (еж енедельно 1ч -  
для студентов очной и 2 ч -  заочной формы обучения х 18 
нед .)

18 6

Иные виды работ в соответствии с учебным планом (курсовая 
работа, РГЗ и др.) - -

Промежуточная аттестация 4 4
В том  числе:
Зачет 4 4
Экзамен (на 1 группу) - -
К онсультация предэкзам енационная (на 1 группу) - -

Самостоятельная работа обучающихся 32 80
Самостоятельная работа обучающихся - всего 32 80
в том  числе:

контроль самостоятельной работы - -
Самостоятельная работа по проработке лекционного материала 
(20% -60%  от объема лекций)

2 4

Самостоятельная работа по подготовке к лабораторно- 
практичес-ким  занятиям  (20% -60%  от объема лабор.- 
практических занятий)

4 7

Работа над темами (вопросами), вы несенны ми на 
самостоятельное изучение

8 41

Самостоятельная работа по видам  индивидуальны х заданий: 
подготовка реферата (контрольной работы)

10 20

П одготовка к зачёту 8 8

П римечание:* - осущ ествляется на аудиторных занятиях
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4.2. Общая структура дисциплины и виды учебной работы
Наименование модулей и 

разделов дисциплины
Объемы видов учебной работы по формам обучения, час

Очная форма обучения Заочная форма обучения

ОиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е
за

ня
ти

я

В
не

ау
ди

то
рн

ая
 

ра
бо

та
 и

 п
р.

ат
т.

С
ам

ос
то

ят
ел

ьн
ая

ра
бо

та

Вс
ег

о

Л
ек

ци
и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е
за

ня
ти

я

В
не

ау
ди

то
рн

ая
 

ра
бо

та
 и

 п
р.

ат
т.

С
ам

ос
то

ят
ел

ьн
ая

ра
бо

та

i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Модуль 1. 29 6 12 6 5 26 2 4 2 18
Теоретические основы анализа
инвестиционной
привлекательности

8 2 4

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии

2 7 - 1

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии

6

Экономическое содержание 
инвестиций 7 2 3 2 8 1 1 6

Понятие инвестиционного 
проекта 6 2 3 1 9 1 2 6

Итоговое занятие по модулю 1 2 - 2 - - - -
Модуль 2. 29 6 12 6 5 26 2 4 2 18
Основные принципы и методы 
оценки эффективности 
инвестиций

8 2 4
Ко

нс
ул

ьт
ац

ии
2 7 - 1

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии

6

Статистические методы оценки 
эффективности инвестиционного 
проекта

7 2 3 2 8 1 1 6

Динамические методы оценки 
эффективности инвестиционного 
проекта

6 2 3 1 9 1 2 6

Итоговое занятие по модулю 
2 2 - 2 - - - - - -

Модуль 3. 28 6 12 6 4 24 2 4 2 16
Экономический анализ 
инвестиционной деятельности 
предприятия

8 2 4

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии 2 7 - 1

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии 6

Оценка доходности ценных бумаг 6 2 3 1 8 1 1 6
А н ал и з эф ф ек т и в н о с ти  ф и н ан со вы х  
акти в о в  и  л и зи н го в ы х  о п ер ац и й 6 2 3 1 7 1 2 4

Итоговое занятие по модулю 
2 2 - 2 - - - - -

П о д г о т о в к а  р е ф е р а т а  в  

ф о р м е  п р е з е н т а ц и и  

( к о н т р о л ь н о й  р а б о т ы )

1 0 - - - 1 0 2 0 - - - 2 0

З а ч ё т 1 2 - - 4 8 1 2 - - 4 8
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Объемы видов учебной работы по формам 
______________обучения, час______________

Очная форма обучения Заочная форма 
обучения

Наименование модулей и разделов дисциплины

Вс
ег

о

Л
ек

ци
и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

Вн
еа

уд
ит

. р
аб

от
а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

Вс
ег

о

Л
ек

ци
и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

Вн
еа

уд
ит

. р
аб

от
а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
М о д у л ь 1. 29 6 12 6 5 26 2 4 2 18
Теоретические основы анализа инвестиционной 
привлекательности 8 2 4 2 7 - 1 6
1.1. Теоретические основы анализа инвестиционной 
привлекательности. Понятие инвестиционного 
процесса. Основные элементы тенденции 
инвестиционного процесса. Объекты и субъекты 
инвестиционной деятельности. Венчурные 
компании и инвестиционная сфера.

4 1 2 1 3 - 1 2

1.2. Классификация и структура инвестиций. 
Основные задачи инвестиций. Понятие общих и 
чистых инвестиций. Классификация инвестиций и 
содержание её элементов. Содержание западной 
теории классификации инвестиций.

3 1 1 1 2 - - 2

1.3. Инвестиционная политика предприятий. 
Понятие инвестиционной политики, её основа. 
Основные задачи и факторы формирования 
инвестиционной политики. Основные целевые 
ориентиры при разработке.

1 - 1 - 2 - - 2

2. Экономическое содержание инвестиций 7 2 3 2 8 1 1 6
2.1. Инвестиции как экономическая категория, их 
роль в развитии макро- и микро экономики. 
Инвестиционный процесс РФ и его роль в 
повышении экономической эффективности 
деятельности государства. Нормативное 
регулирование инвестиционного процесса. 
Функции инвестиций на макро- и микроуровнях. 
Теория Кейнса.

3 1 1
3
3
S '
3
Е-О
1
3

1 4 1 1
3
3
S '

Л
1
3

2

2.2. Основные направления анализа инвестиционной 
деятельности предприятия. Цель анализа, его 
задачи. Понятие объекта и субъектов анализа. 
Информационная база и пользователи 
информацией. Длительность проведения анализа, 
его методы и виды.

3 1 1

£

1 2 - -

£

2

2.3. Понятие и структура денежного потока. 
Понятие денежного потока, его характеристики. 
Источники формирования денежных потоков. 
Метод определения денежных потоков. Понятие 
чистого денежного потока. Виды денежных 
потоков, их содержание и ценовые выражения. 
Расчёт денежных потоков. Понятие потока и сальдо 
реальных денег.

1 - 1 - 2 - - 2

3. Понятие инвестиционного проекта 6 2 3 1 9 1 2 6
3.1. Понятие инвестиционного проекта, порядок 
его оформления. Понятие инвестиционного 
проекта, его виды и требования к его оформлению. 
Основы инвестиционного проектирования. 
Необходимые реквизиты, их содержание. 
Приоритетные направления исследований и 
разработок

3 1 1 1 4 1 1 2
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Наименование модулей и разделов дисциплины

Объемы видов учебной работы по формам 
обучения, час

Очная форма обучения Заочная форма 
обучения

оиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

В
не

ау
ди

т.
 р

аб
от

а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

оиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

В
не

ау
ди

т.
 р

аб
от

а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

3.2. Общая экономическая характеристика 
эффективности инвестиционных проектов.
Виды эффекта от реализации инвестиций. Факторы 
срока расчёта эффективности. Понятие 
интегрального эффекта. Индекс доходности. 
Внутренняя норма рентабельности. Период 
окупаемости. Бюджетная эффективность 
инвестиционных проектов. Состав расходов 
бюджета. Степень финансового участия 
государства.

2 1 1 - 3 - 1 2

3.3. Экспертиза инвестиционных проектов. 
Основные принципы экспертизы. Атрибуты и 
методы экспертизы. Уровни и стадии проведения 
экспертизы, их содержание.

1 - 1 - 2 - - 2

Итоговое занятие по модулю 1 2 - 2 - - - - -
М о д у л ь 2. 29 6 12 6 5 26 2 4 2 18
1. Основные принципы и методы оценки 
эффективности инвестиций 8 2 4

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии

2 7 - 1

Ко
нс

ул
ьт

ац
ии

6

3.1. Цель и задачи инвестиционного анализа. 
Содержание цели и задач инвестиционного анализа. 
Объекты и субъекты анализа. Информационная база 
анализа. методы анализа.

3 1 1 1 3 - 1 2

3.2.Основные принципы оценки эффективности. 
Принципы и методические подходы анализа. 
Методы оценки. Общее понятие простых и 
динамических методов. Понятие эффективности 
инвестиций. Система основных показателей оценки 
эффективности реальных инвестиционных 
проектов. Дисконтирование по простым и сложным 
процентным ставкам. Понятие аннуитета.

3 1 1 1 2 - - 2

3.3. Финансовая оценка проекта. Основная цель 
финансовой оценки. Содержание коэффициентов 
рентабельности и оборачиваемости активов, 
финансовой устойчивости и ликвидности. 
Интерпретация итога.

2 - 1 - 1 - - 1

3.4. Анализ конкурентоспособности продукции. 
Значение анализа конкурентоспособности, данные 
для его проведения. Сущность Бостонской 
матрицы.

2 - 1 - 1 - - 1

2. Статистические методы оценки 
эффективности инвестиционного проекта 7 2 3 2 8 1 1 6
2.1. Понятие и содержание методов. Понятие 
простых методов, их содержание. Показатели 
оценки эффективности проекта. Варианты 
реализации проекта. Сравнительный анализ 
издержек. Виды и содержание затрат.

3 1 1 1 4 1 1 2
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Наименование модулей и разделов дисциплины

Объемы видов учебной работы по формам 
обучения, час

Очная форма обучения Заочная форма 
обучения

оиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

В
не

ау
ди

т.
 р

аб
от

а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

оиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

В
не

ау
ди

т.
 р

аб
от

а

С
ам

ос
т.

 р
аб

от
а

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2.2. Расчёт сроков окупаемости инвестиций. 
Понятие срок окупаемости инвестиционного 
проекта. Понятие дисконтированного срока 
окупаемости.
Понятие методов усредненных параметров и 
кумулятивного метода, их содержание. Расчёт 
срока окупаемости в случае равного и неравного 
интервала денежных поступлений. Расчёт 
окупаемости по дисконтированным денежным 
потокам.

3 1 1 1 2 - - 2

2.3. Понятие средней нормы прибыли и её расчёт. 
Значение и содержание средней нормы прибыли, 
условия её расчёта. Понятие точки безубыточности 
и условия её определения.

1 - 1 - 2 - - 2

3. Динамические методы оценки 
эффективности инвестиционного проекта 6 2 3 1 9 1 2 6
3.1. Основные показатели эффективности 
проекта, их содержание. Понятие динамических 
методов. Общая характеристика чистого 
приведенного дохода, чистой терминальной 
стоимости, индекса доходности (рентабельности); 
внутренней нормы доходности, модифицированной 
внутренней нормы доходности, дисконтированного 
срока окупаемости.

3 1 1 1 4 1 1 2

3.2. Понятие чистого дисконтированного дохода. 
Значение и условие применения. Интерпретация 
результата. Значение и условие расчёта. Понятие 
компаундинга. Понятие эффективных процентных 
ставок. Метод дисконтирования денежных 
поступлений. Определение чистой текущей 
стоимости (чистого дисконтированного дохода). 
Сущность и этапы метода чистого приведенного 
эффекта (чистой текущей стоимости). 
Интерпретация выходных данных. Исчисление 
чистого приведенного эффекта (чистой текущей 
стоимости) с учётом роста инфляции.

2 1 1 - 3 - 1 2

3.3. Понятие рентабельности инвестиций и 
внутренней нормы доходности. Индекс доходности 
и оценка его результата. Внутренняя норма 
доходности, её экономический смысл. Условия 
исчисления.

1 - 1 - 1 - - 1

3.4. Оценка и управление рисками. Факторы 
принятия решения по проекту. Понятие 
инвестиционных рисков. Понятие ставки LIBOR. 
Величина требуемой нормы доходности с учетом 
риска. Классификация рисков, их составляющие. 
Понятие управление рисками, методы снижения 
рисковых ситуаций.

- - - - 1 - - 1

Итоговое занятие по модулю 2 2 - 2 - - - - -
М о д у л ь 3 28 6 12 6 4 24 2 4 2 16
1. Экономический анализ инвестиционной  
деятельности предприятия

8 2 4
£

2 7 - 1
£

6
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Наименование модулей и разделов дисциплины

Объемы видов учебной работы по формам 
обучения, час

Очная форма обучения Заочная форма 
обучения

оиQJи
PQ Ле

кц
ии

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

Вн
еа

уд
ит

. р
аб

от
а

Са
мо

ст
. р

аб
от

а

оиQJи
PQ Ле

кц
ии

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

Вн
еа

уд
ит

. р
аб

от
а

Са
мо

ст
. р

аб
от

а

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1.1. И т еграция как ф акт ор развит ия  
инвестиционной деят ельност и в АП К. Основными 
целями создания интегрированных формирований. 
Организационно-экономические группы. Основные 
принципиальные черты агрохолдингов.

4 1 2

нс
ул

ьт
ац

ии

1 3 - 1

нс
ул

ьт
ац

ии

2

1.2. И нвест иционные процессы  в АПК. 
Экономическая эффективность капитальных 
вложений. Абсолютный экономический эффект от 
капитальных вложений. Экономическая 
эффективность инвестиций на уровне одного 
продукта.

3 1 1 1 2 - - 2

1.3. М ет одика оценки инвест иционного потенциала 
предприятия АП К. Этапы оценки инвестиционной 
привлекательности предприятия АПК. Основные 
данные для расчёта. Влияние различных факторов 
на инвестиционный потенциал предприятия АПК.

1 - 1 - 2 - - 2

2 . Оценка доходности ценных бумаг 6 2 3 1 8 1 1 6
2 .1 . И нвест иционные функции и качест ва ценных 
бум аг, их доходност ь. Понятие ценных бумах и их 
функции. Доходность за период владения.
Понятие среднеарифметической, 
среднегеометрической и средневзвешенной 
доходности.

3 1 1 1 4 1 1 2

2 2 . Оценка доходност и и ст оимост и облигаций. 
Типы облигаций. Понятие номинальной и текущей 
доходности. Приведенная стоимость облигации.

2 1 1 - 1 - - 1

2.3. О пределение ст оимост и обы кновенны х акций. 
Стоимость обыкновенных акций. Виды цен на 
акцию. Модель Гордона. Цена акции по величине 
прибыли на неё. Модель с переменным темпом 
прироста дивидендов.

1 - 1 - 1 - - 1

2.4. Оценка доходност и векселя. Понятие векселя и 
показатели оценки его доходности. - - - - 1 - - 1
2.5. Синергет ика и т еории хаоса на РЦБ. 
Синергетики и теории хаоса. Неоклассические 
модели развития рыночной экономики. хаос — как 
один из «инструментов» самоорганизации и 
обновления системы, ее развития. Рынок — 
главный инструмент самоорганизации и саморе­
гулирования экономики и государства. Понятие 
адаптационных и бифуркационных механизмов 
системных изменений объекта.

- - - - 1 - - 1

3 . Анализ эффективности финансовых 
активов и лизинговых операций 6 2 3 1 7 1 2 4

3 .1 . П о н я т и е  ф инансовы х акт ивов и м ет оды  их 
оценки. Понятие финансовых активов и его 
ценовых характеристик. Фундаментальный 
метод оценки, его этапы и содержание. 
Технический метод оценки и его элементы: метод 
предположения устойчивости роста цен, метод 
Хетча, метод графического анализа активов и его 
принципы.

4 1 2 1 4 1 1 2

3.2. П онят ие лизинговы х операций. Условия 2 1 1 - 2 - 1 2
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Наименование модулей и разделов дисциплины

Объемы видов учебной работы по формам 
обучения, час

Очная форма обучения Заочная форма 
обучения

оиQJи
PQ Л

ек
ци

и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е

В
не

ау
ди

т.
 р

аб
от

а
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т.

 р
аб
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а

оиQJи
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и
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е

В
не
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ди

т.
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аб
от

а

С
ам
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т.

 р
аб

от
а

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
применения лизинга. Экономическое обоснование и 
смысл. показатели оценки эффективности 
лизинговых операций. Оценка выходных данных.
Итоговое занятие по модулю 3 2 - 2 - - - - -
Подготовка реферата в форме презентации 
(контрольной работы) 10 - - - 10 20 - - - 20
Зачёт 12 - - 4 8 12 - - 4 8
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V. ОЦЕНКА ЗНАНИЙ И ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ ДЛЯ 
ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ И ПРОМЕЖУТОЧНОЙ 

АТТЕСТАЦИИ ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ
5.1. Формы контроля знаний, рейтинговая оценка и формируемые 

компетенции (дневная форма обучения)

№
п/п

Н аименование рейтингов, 
м одулей и блоков

Ф
ор

м
ир

уе
м

ы
е

ко
м

пе
те

нц
ии

Объем учебной работы

Форма конт­
роля знаний

К
ол

ич
ес

тв
о 

ба
лл

ов
 

(m
in

)

К
ол

ич
ес

тв
о 

ба
лл

ов
 

(m
ax

)

О
бщ

ая
 т

ру
до

ем
ко

ст
и

кк
ЯГ
«
OJ

с; П
ра

кт
ич

ес
ки

е
за

ня
ти

я

• НVO и
са а)
Рн н . н 
X  *  
Рн н 
О
е  *  
§: |  
S ’ °QJ РчЯ с 

«  я Са
мо

ст
ел

ьн
ая

ра
бо

та

Всего по дисциплине ПК-15;
ПК-16 108 18 36 22 32 Зачёт 51 100

I. Рубежный рейтинг - - - - - - Сумма баллов за 
модули 31 60

Модуль 1. - 29 6 12 6 5 - 5 10

1.
Теоретические основы анализа 
инвестиционной привлекательности

ПК-15;
ПК-16 8 2 4

К
он

су
ль

т
ац

ии

2 У стн ы й  опрос, 
т ести р о ван и е 2 3

2. Экономическое содержание 
инвестиций

ПК-15;
ПК-16 7 2 3 2 У стн ы й  опрос, 

т ести р о ван и е 2 4

3. Понятие инвестиционного проекта ПК-15;
ПК-16 6 2 3 1

У стн ы й  опрос, 
т ести р о ван и е 2 3

Итоговый контроль знаний по темам 
модуля 1. - 2 - 2 - Тестирование, 

устный опрос - -

М о д у л ь 2. - 29 6 12 6 5 - 17 25

1. Основные принципы и методы оценки 
эффективности инвестиций

ПК-15;
ПК-16 8 2 4

К
он

су
ль

т
ац

ии

2

У стн ы й  опрос, 
тести р о ван и е , 
ситуационные задачи 4 9

2.
Статистические методы оценки 
эффективности инвестиционного 
проекта

ПК-15;
ПК-16 7 2 3 2

У стн ы й  опрос, 
тести р о ван и е , 
ситуационные задачи

4 8

3.
Динамические методы оценки 
эффективности инвестиционного 
проекта

ПК-15;
ПК-16 6 2 3 1

У стн ы й  опрос, 
тести р о ван и е , задачи 4 8

И тоговы й контроль знаний по 
темам модуля 2.

- 2 - 2 - Тестирование, 
ситуационные задачи - -

М о д у л ь 3 - 28 6 12 6 4 - 17 25

1.
Экономический анализ 
инвестиционной деятельности 
предприятия

ПК-15;
ПК-16 8 2 4

К
он

су
ль

т
ац

ии

2
У стн ы й  опрос, 
тести р о ван и е , 
си ту а ц и о н н ы е  
зад ачи

4 8

2. Оценка доходности ценных бумаг ПК-15;
ПК-16 6 2 3 1

У стн ы й  опрос, 
тести р о ван и е , 
си ту а ц и о н н ы е  
зад ачи

4 8

3. А н ал и з эф ф ек ти в н о с ти  ф и н ан со в ы х  
акти в о в  и  л и зи н го в ы х  о п ер ац и й

ПК-15;
ПК-16 6 2 3 1

У стн ы й  опрос,
тести р о ван и е ,
зад ачи

4 9

Итоговый контроль знаний по темам 
модуля 3. - 2 - 2 - Тестирование, 

ситуационные задачи - -

II. Творческий рейтинг - 10 - - - 10 - 2 5
III. Рейтинг личностных 
качеств 3 10

I V . Рейтинг сформированности + +
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прикладных практических 
требований
V. Промежуточная аттестация - 12 - - 4 8 Зачёт 15 25
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5.2. Оценка знаний студента 
5.2.1. Основные принципы рейтинговой оценки знаний

Оценка знаний по дисциплине осуществляется согласно положению «О единых 
требованиях к контролю и оценке результатов обучения: Методические 
рекомендации по практическому применению модульно-рейтинговой системы 
обучения».

При этом уровень развития компетенций оценивается с помощью рейтинговых 
баллов, представленных в ниже следующей таблице:

Рейтинги Характеристика рейтингов
Максиму

м
баллов

Рубежный О траж ает работу студента на протяж ении всего периода 
изучения дисциплины. О пределяется суммой баллов, 
которые студент получит по результатам изучения 
каждого модуля.

60

Творческий Результат выполнения студентом индивидуального 
творческого задания различных уровней сложности, в том 
числе, участие в различны х конф еренциях и конкурсах 
на протяж ении всего курса изучения дисциплины.

5

Рейтинг
личностных
качеств

О ценка личностны х качеств обучаю щ ихся, проявленных 
ими в процессе реализации дисциплины  (модуля) 
(дисциплинированность, посещ аемость учебны х 
занятий, сдача вовремя контрольны х мероприятий, 
ответственность, инициатива и др.)

10

Рейтинг
сформированнос 
ти прикладных 
практических 
требований

О ценка результата сф орм ированности практических 
навы ков по дисциплине (модулю ), определяемы й 
преподавателем  перед началом  проведения 
пром еж уточной аттестации и оценивается как «зачтено» 
или «не зачтено».

+

П ромеж уточная
аттестация

Является результатом аттестации на окончательном этапе 
изучения дисциплины по итогам сдачи зачета или 
экзамена. Отражает уровень освоения информационно­
теоретического компонента в целом и основ практической 
деятельности в частности.

25

И тоговы й
рейтинг

О пределяется путём  суммирования всех рейтингов
100

5.2.2. Итоговая оценка компетенций студента
И тоговая оценка /зачёта/ ком петенций студента осущ ествляется путём  

автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные оценки.__________________
Не зачтено Зачтено Зачтено Зачтено

менее 51 балла 51-67 баллов 67,1-85 баллов 85,1-100 баллов

5.2.3. Критерии оценки знаний студента на зачёте
Оценка «зачтено» на зачете определяется на основании следующих 

критериев:
• студент усвоил взаимосвязь основных понятий дисциплины и их 

значение для приобретаемой профессии, при этом проявил творческие
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способности в понимании, изложении и использовании учебно-программного 
материала;

• студент демонстрирует полное знание учебно-программного 
материала, успешно выполнил предусмотренные в программе задания, усвоил 
основную литературу, рекомендованную в программе;

• студент показал систематический характер знаний по дисциплине и 
способность к их самостоятельному пополнению и обновлению в ходе 
дальнейшей учебной работы и профессиональной деятельности.

Оценка «не зачтено» на зачете определяется на основании следующих 
критериев:

• студент допускает грубые ошибки в ответе на зачете и при 
выполнении заданий, при этом не обладает необходимыми знаниями для их 
устранения под руководством преподавателя;

• студент демонстрирует проблемы в знаниях основного учебно­
программного материала, допускает принципиальные ошибки в выполнении 
предусмотренных программой заданий;

• студент не может продолжать обучение или приступить к 
профессиональной деятельности по окончании вуза без дополнительных 
занятий по соответствующей дисциплине.

5.3. Фонд оценочных средств. Типовые контрольные задания или иные материалы, 
необходимые для оценки формируемых компетенций по дисциплине (П рилож ение 1).

VI. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ  
6.1. Рекомендуемая основная литература

1. И нвестиционны й анализ: У чебное пособие / Я.С. М елкумов. - 3-e изд., перераб. и 
доп. - М.: Н И Ц И Н Ф РА -М , 2014. - 176 с.: 60x88 1/16. - (Высш ее образование: Бакалавриат). 
(обложка) ISBN 978-5-16-009514-1, 400 экз. -  Режим доступа:
http://znanium .com /bookread2.php?book=445331

6.2. Рекомендуемая дополнительная литература
1. Блау, С. Л. И нвестиционны й анализ [Электронный ресурс] : У чебник для 

бакалавров / С. Л. Блау. —  М.: И здательско-торговая корпорация «Даш ков и К°», 2014. —  
256 с. - ISBN 978-5-394-02333-0 - Режим доступа: http://znanium .com /bookread2.php? 
book=512662

2. Инвестиции: У чебник / Л .Л. Игонина. - 2-e изд., перераб. и доп. - М.: М агистр: 
НИ Ц И нфра-М , 2013. - 752 с.: 60x90 1/16. (переплет) ISBN 978-5-9776-0071-2. -  Режим 
доступа: http://znanium .com /bookread2.php?book=391352

3. Колмыкова Т.С. И нвестиционны й анализ: Учеб. пособие / Т.С. Колмыкова. -
М.: Н И Ц И нфра-М , 2013. - 204 с.: 60x90 1/16. - (Высш ее образование: Бакалавриат). 
(переплет) ISBN 978-5-16-003485-0, 700 экз. -  Режим доступа:
http://znanium .com /bookread2.php?book=457662

4. Инвестиции: У чебник / И.Я. Л укасевич. - М.: Вузовский учебник: НИЦ 
И нфра-М , 2013. - 413 с.: 70x100 1/16. (переплет) ISBN 978-5-9558-0129-2. -  Режим доступа: 
http://znanium .com /bookread2.php?book=390600

5. П анченко А.В. К ом плексны й анализ инновационны х инвестиционны х
проектов: М онография / А .В . Панченко. - М.: Н И Ц ИН Ф РА -М , 2015. - 238 с.: 60x90 1/16. - 
(Н аучная мы сль) (П ереплёт) ISBN 978-5-16-010591-8. -  Режим доступа:
http://znanium .com /bookread2.php?book=514425

http://znanium.com/bookread2.php?book=445331
http://znanium.com/bookread2.php?book=512662
http://znanium.com/bookread2.php?book=512662
http://znanium.com/bookread2.php?book=391352
http://znanium.com/bookread2.php?book=457662
http://znanium.com/bookread2.php?book=390600
http://znanium.com/bookread2.php?book=514425
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6. Сироткин, С.А. Экономическая оценка инвестиционны х проектов 
[Электронный ресурс] : учебник для студентов вузов, обучаю щ ихся по специальности 
«Экономика и управление на предприятиях (по отраслям)» / С.А. Сироткин, Н.Р. 
Кельчевская. - 2-е изд., перераб. и доп. - М.: Ю Н И ТИ -ДА Н А , 2012. - 287 с. - ISBN  978-5­
238-01566-8. -  Реж им доступа: http://znanium .com /bookread2.php?book=883916

6.3. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы обучающихся по
дисциплине

Самостоятельная работа студентов заключается в инициативном поиске информации о 
наиболее актуальных проблемах, которые имеют большое практическое значение и являются 
предметом научных дискуссий в рамках изучаемой дисциплины.

Самостоятельная работа планируется в соответствии с календарными планами рабочей 
программы по дисциплине и в методическом единстве с тематикой учебных аудиторных занятий.

6.3.1. Методические указания по освоению дисциплины
П риступая к изучению  дисциплины, обучаю щ имся необходимо внимательно 

ознакомиться с тем атическим  планом занятий, списком  реком ендованной литературы.
П реподавание дисциплины  предусматривает: лекции, практические занятия, 

самостоятельную  работу (изучение теоретического материала; подготовка к практическим 
занятиям; вы полнение домаш них заданий, в т.ч. рефераты , доклады , эссе; индивидуальные 
расчеты  по методическим указаниям  к изучению  дисциплины, реш ение задач, вы полнение 
тестовых заданий, устны м опросам, зачетам  и пр.), консультации преподавателя.

Л екции по дисциплине читаю тся как в традиционной форме, так и с использованием  
активных форм обучения. Главной задачей каж дой лекции является раскрытие сущ ности 
темы и анализ ее главных положений. Рекомендуется на первой лекции довести до 
внимания студентов структуру курса и его разделы, а также рекомендуемую  литературу.

В дальнейш ем  указывать начало каж дого раздела, суть и его задачи, а, закончив 
изложение, подводить итог по этому разделу, чтобы  связать его со следую щ им.

Содержание лекций определяется рабочей программ ой курса.
Каж дая лекция долж на охватывать определенную  тему курса и представлять собой 

логически вполне законченную  работу. Лучш е сократить тему, но не допускать переры ва ее 
в таком  месте, когда основная идея еще полностью  не раскрыта. Д ля максимального 
усвоения дисциплины  реком ендуется изложение лекционного м атериала с элементами 
обсуждения. Л екционны й материал долж ен быть снабж ен конкретны м и примерами.

Ц елями проведения практических занятий являю тся: установление связей теории с 
практикой в форме экспериментального подтверж дения полож ений теории; развитие 
логического мыш ления; умение вы бирать оптимальный метод реш ения: обучение 
студентов умению  анализировать полученны е результаты; контроль самостоятельной 
работы  обучаю щ ихся по освоению  курса.

Каждое практическое занятие целесообразно начинать с повторения теоретического 
материала, которы й будет использован на нем. Д ля этого очень важ но четко 
сформулировать цель занятия и основны е знания, умения и навыки, которые студент 
долж ен приобрести в течение занятия. На практических занятиях преподаватель принимает 
реш енные и оф ормленные надлеж ащ им  образом различные задания, он долж ен проверить 
правильность их оформления и выполнения, оценить глубину знаний данного 
теоретического материала, умение анализировать и реш ать поставленные задачи, выбирать 
эфф ективны й способ реш ения, умение делать выводы.

В ходе подготовки к практическому занятию  обучаю щ имся следует внимательно 
ознакомиться с планом, вопросами, вы несенны ми на обсуждение, изучить 
соответствую щ ий лекционны й материал, предлагаемую  литературу. Н ельзя ограничиваться 
только имею щ ейся учебной литературой (учебниками и учебны ми пособиями). Обращ ение 
к монографиям, статьям из специальны х журналов, хрестом атийны м  выдерж кам, а также к 
м атериалам  средств массовой инф ормации позволит в значительной мере углубить 
проблему, что разнообразит процесс ее обсуждения.

http://znanium.com/bookread2.php?book=883916
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С другой стороны, обучаю щ имся следует помнить, что они долж ны  не просто 
воспроизводить сумму полученны х знаний по заданной теме, но и творчески 
переосмыслить сущ ествую щ ее в современной науке подходы  к пониманию  тех или иных 
проблем, явлений, событий, продемонстрировать и убедительно аргументировать 
собственную  позицию .

Теоретический м атериал по тем  темам, которые вы несены  на самостоятельное 
изучение, обучаю щ ийся прорабаты вает в соответствии с вопросам и для подготовки к 
зачету.

П акет заданий для самостоятельной работы  вы дается в начале семестра, 
определяю тся конкретные сроки их вы полнения и сдачи. Результаты  самостоятельной 
работы  контролирую тся преподавателем  и учиты ваю тся при аттестации обучаю щ егося (при 
сдаче зачета).

Задания для самостоятельной работы  составляю тся, как правило, по темам и 
вопросам, по которы м  не предусм отрены  аудиторные занятия, либо требуется 
дополнительно проработать и проанализировать рассм атриваем ы й преподавателем  
материал в объеме запланированны х часов.

Д ля закрепления теоретического материала обучаю щ иеся вы полняю т различные 
задания (тестовые задания, рефераты , задачи и проч.). Их вы полнение призвано обратить 
внимание обучаю щ ихся на наиболее сложные, клю чевы е и дискуссионны е аспекты 
изучаемой темы, помочь систематизировать и лучш е усвоить пройденны й материал. Такие 
задания могут быть использованы  как для проверки знаний обучаю щ ихся преподавателем  в 
ходе проведения пром еж уточной аттестации на практических занятиях, а такж е для 
самопроверки знаний обучаю щ имися.

При самостоятельном вы полнении заданий обучаю щ иеся могут вы явить тот круг 
вопросов, которы й усвоили слабо, и в дальнейш ем  обратить на них особое внимание. 
Контроль самостоятельной работы  обучаю щ ихся по вы полнению  заданий осущ ествляется 
преподавателем  с помощ ью  вы борочной и ф ронтальной проверок на практических 
занятиях.

К онсультации преподавателя проводятся в соответствии с графиком, утверж денны м 
на кафедре. О бучаю щ ийся мож ет ознакомиться с ним на инф ормационном  стенде. При 
необходимости дополнительны е консультации могут быть назначены  по согласованию  с 
преподавателем  в индивидуальном  порядке.

6.3.2 Видеоматериалы
Каталог учебны х видеоматериалов на официальном сайте Ф ГБО У  ВО Белгородский 

ГА У  -  Реж им доступа: http://bsaa.edu.ru/InfR esource/library/video

6.3.3 Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», 
современные профессиональные базы данных, информационные

справочные системы
1. Российское образование. Ф едеральны й портал http://w w w .edu.ru
2. Ц ентральная научная сельскохозяйственная библиотека http://w w w .cnshb.ru/
3. Российская государственная библиотека http://w w w .rsl.ru
4. Справочно -  правовая система К онсультатнП лю с/ http://w w w .consultant.ru/
5. С правочно -  правовая система Гарант/ http://w w w .garant.ru/
6. М еж дународная база инвестиционны х проектов - http://idip.info/
7. База данны х «Все инвесторы » компании Rusbase - https://rb.ru/investor/? 

& type=corporate& niche=43
8. Базы  данны х «Ф онда прямы х инвестиций» - http://w w w .ivr.ru/ipi.shtm l

6.4. Перечень программного обеспечения, информационных технологий.
В учебном  процессе применяется следую щ ее компью терное программное обеспечение:

http://bsaa.edu.ru/InfResource/library/video
http://www.edu.ru/
http://www.cnshb.ru/
http://www.rsl.ru/
http://www.consultant.ru/
http://www.garant.ru/
http://idip.info/
https://rb.ru/investor/?&type=corporate&niche=43
https://rb.ru/investor/?&type=corporate&niche=43
http://www.ivr.ru/ipi.shtml
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• электронны й конструктор тестов (реж имы  контроль и тренажер);
• M icrosoft W ord 2010;
• M icrosoft Excel 2010;
• M icrosoft Pow erPoint 2010.

7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

7.1. Специальные помещения, укомплектованные специализированной 
мебелью и техническими средствами обучения, служащими для представления 
учебной информации большой аудитории________________________________
У чебная аудитория для 
проведения занятий 
лекционного типа №
3**

Специализированная мебель, трибуна, мультим едийны й проектор 
EPSO N EB-X 11 LCD /2600 Lm /1024*768/300, экран проектора, 
аудиосистема (колонки M icrolabElectronicsCo, Ltd), ноутбук

У чебная аудитория для 
проведения занятий 
семинарского типа, 
групповы х и 
индивидуальны х 
консультаций, текущ его 
контроля и 
промеж уточной 
аттестации №  216**

Специализированная мебель, доска настенная, кафедра, комплект 
мультим едийного оборудования: проектор IN FO CU SIN  38, DLP, 
экран проектора, аудиосистема (колонки)

Помещ ение для 
хранения и 
проф илактического 
обслуж ивания учебного 
оборудования № 214**

Специализированная мебель: 3 стола, 2 полумягких стула, 3 
тумбочки, 2 книж ны х ш кафа, 1 ш каф платяной двухстворчатый, 1 
сейф.
Рабочее место лаборанта: компью тер (системный блок, монитор 
клавиатура мыш ь), М Ф У  BR O TH ER  (принтер, сканер, ксерокс).

П омещ ения для 
самостоятельной 
работы  с возможностью  
подклю чения к 
И нтернету и 
обеспечением  доступа в 
электронную  
инф орм ационно­
образовательную  среду 
Белгородского 
ГА У (читальные залы 
библиотеки)***

Специализированная мебель; ком плект ком пью терной техники в 
сборе (системный блок: Asus P4B G L-M X \Intel Celeron, 1715 
M H z\256 М б PC2700 D D R SD RA M \ST320014A  (20 Гб, 5400 
RPM , U ltra-A TA /100)\ NEC CD -ROM  CD -3002A \Intel(R) 82845G / 
G L/G E/PE/G V  G raphics Controller, монитор: Proview  777(N) / 
786(N) [17” CRT], клавиатура, мыш ь.); Foxconn 
G 31M V P/G 31M X P\D ualCore Intel Pentium  E2200\1 ГБ DD R2-800 
DDR2 SD R A M \M A X TO R  STM 3160215A  (160 ГБ, 7200 RPM, 
U ltra-A TA /100)\O ptiarc DVD RW  A D -7243S\Intel GM A 3100 
монитор: acerv193w  [19”], клавиатура, мыш ь.) с возможностью  
подклю чения к сети И нтернет и  обеспечения доступа в 
электронную  инф ормационно-образовательную  среду 
Белгородского ГАУ; настенны й плазменны й телевизор 
SA m Su N g  PS50C450B1 B lack HD (диагональ 127 см); аудио­
видео кабель HDM I

7.2. Комплект лицензионного программного обеспечения
У чебная аудитория для 
проведения занятий 
лекционного типа № 
3**

M S W indow s W inStrtr 7 A cdm c Legalization RUS OPL NL.
Д оговор № 180 от 12.02.2011. Срок действия лицензии -  
бессрочно;
MS Office Std 2010 RUS OPL NL A cdm c. Д оговор № 180 от 
12.02.2011. Срок действия лицензии -  бессрочно;
A nti-virus Kaspersry Endpoint Security для бизнеса 
(С ублицензионны й договор № 28 от 08.11.2018) - 522 лицензия. 
Срок действия лицензии с 08.11.2018 по 08.11.2019

У чебная аудитория для 
проведения занятий 
семинарского типа, 
групповы х и

О перационная система W indow s ПО MS W indow s W inSTD R  7 
A cdm c Legalization RUS OLP NL (G JC-00377) А кт на передачу 
прав № 1553 от 18.05.11;
П акет программ  M icrosoftO ffice ПО M SO fficeStd 2010
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индивидуальны х 
консультаций, текущ его 
контроля и 
промеж уточной 
аттестации №  216**

R usO LPN LA cdm c (021-09683) А кт на передачу прав № 1553 от 
18.05.11;

Помещ ение для 
хранения и 
проф илактического 
обслуж ивания учебного 
оборудования № 214**

MS W indow s W inStrtr 7 A cdm c Legalization RUS OPL NL. 
Д оговор № 180 от 12.02.2011. Срок действия лицензии -  
бессрочно.
MS Office Std 2010 RUS OPL NL Acdm c. Д оговор № 180 от 
12.02.2011. Срок действия лицензии -  бессрочно.
-Anti-virus Kaspersry Endpoint Security для бизнеса 
(С ублицензионны й договор № 28 от 08.11.2018) - Срок действия 
лицензии с 08.11.2018 по 08.11.2019

П омещ ения для 
самостоятельной 
работы  с возможностью  
подклю чения к 
И нтернету и 
обеспечением  доступа в 
электронную  
инф ормационно­
образовательную  среду 
Белгородского 
ГА У (читальные залы 
библиотеки)***

M icrosoft Im agine Prem ium  Electronic Softw are Delivery. 
Сублицензионны й договор № 937/18 на передачу 
неисклю чительны х прав от 16.11.2018. Срок действия лицензии- 
бессрочно.
M SO fficeStd 2010 RU SO PLN LA cdm c. Д оговор № 180 от 
12.02.2011. Срок действия лицензии -  бессрочно.
A nti-virus K aspersry Endpoint Security для бизнеса 
(С ублицензионны й договор № 28 от 08.11.2018).С рок действия 
лицензии с 08.11.2018 по 08.11.2019
И нф ормационно правовое обеспечение "Г арант" (для учебного 
процесса). Д оговор № ЭП С -12-119 от 01.09.2012. Срок действия - 
бессрочно.
СПС КонсультантП лю с: Версия Проф. Консультант Ф инансист. 
КонсультантП лю с: К онсультации для бю дж етны х организаций. 
Д оговор от 01.01.2017. Срок действия - бессрочно. 
RH V oice-v0.4-a2 синтезатор речи
П рограмма Balabolka (portable) для чтения вслух текстовы х 
файлов .
П рограмма экранного доступа ND VA

7.3. Электронно-библиотечные системы и электронная информационно­
образовательная среда обеспечивающие одновременный доступ не менее 25 
процентов обучающихся по программе бакалавриата:

ЭБС «ZNANIUM.COM», договор на оказание услуг №
0326100001919000019 с Обществом с ограниченной ответственностью 
«ЗНАНИУМ» от 11.12.2019

-  ЭБС «AgriLib», лицензионный договор №ПДД 3/15 на предоставление 
доступа к электронно-библиотечной системе ФГБОУ ВПО РГАЗУ от 
15.01.2015

-  ЭБС «Лань», договор №27 с Обществом с ограниченной 
ответственностью «Издательство Лань» от 03.09.2019

-  ЭБС «Руконт», договор №ДС-284 от 15.01.2016 с открытым 
акционерным обществом «ЦКБ»БИБКОМ», с обществом с ограниченной 
ответственностью «Агентство «Книга-Сервис».

7.4. Современные профессиональные базы данных и информационные 
справочные системы:

-  БД информационно-правового обеспечения "Гарант". Договор №ЭПС- 
12-119 с ООО «Гарант-Сервис-Белгород» от 01.09.2012. Срок действия с 
01.09.2012 - бессрочно..
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-  БД норматинво-правовой информации Консультант-Плюс. Договор об 
информационной поддержке с ООО «Веда-Консультант» от 01.01.2017. Срок 
действия с 01.01.2017 - бессрочно.;

-  Российская наукометрическая БД ScienceIndex на платформе 
elibrary.ru. Лицензионный договор №SIO-1279/2018-31806198874 от
13.03.2018 г. ООО «Научная электронная библиотека". Срок действия -  с
13.03.2018 г. до 13.03.2019 г.

VIII. ПРИЛОЖЕНИЯ
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I. Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной программы

Код
контролируемой

компетенции

Формулировка
контролируемой

компетенции

Этап
освоения

компетенции

Планируемые результаты 
обучения

Наименование 
модулей и 

(или) разделов 
дисциплин

Наименование оценочного 
средства

текущий
контроль

промежуточ
ная

аттестация

Модуль 1.
Устный опрос

Тестирование, 
Устный опрос

Тестирование,

Модуль 2.

Устный опрос
Тестирование,
ситуационные
задачи

Модуль 3.

Устный опрос
Тестирование,
ситуационные
задачи

Модуль 1.
Устный опрос

Тестирование, 
Устный опрос

Тестирование,

Модуль 2.
Устный опрос
Тестирование,
ситуационные
задачи

Модуль 3.
Устный опрос
Тестирование,
ситуационные
задачи

Модуль 1.
Устный опрос

Тестирование, 
Устный опрос

Тестирование,

Модуль 2.
Устный опрос
Тестирование,
ситуационные
задачи
Устный опрос

ПК-15

умением  проводить 
анализ ры ночны х и 
специфических 
рисков для
принятия 
управленческих 
реш ений, в том 
числе при принятии 
реш ений об
инвестировании и 
финансировании;

П ервый этап
(пороговый
уровень)

Знать:
- основные задачи и актуальность 
научного исследования и анализа 
рыночных и специфических рисков 
для принятия управленческих 
решений;
- содержание и возможности методов
оценки рыночных и специфических 
рисков, а также вопросов, решение 
которых требует предварительного 
анализа, в том числе вопросов, 
связанных с инвестиционной и 
финансовой деятельностью;__________

В торой этап
(продвинуты й
уровень)

Уметь:
- проводить научные исследования, 
экономические расчёты и анализ 
рыночной ситуации, а также 
возможных рыночных и прочих 
рисков;
- определить основную цель, задачи,
сопутствующие при принятии 
управленческих решений, связанных с 
привлечением инвестиций,
финансированием;

Третий
этап(высокий
уровень)

Владеть:
- навыками применения методов 
анализа и оценки рыночных и 
специфических рисков;
- навыками принятия верных 
управленческих решений, в том числе 
при принятии решений об 
инвестировании и финансировании,



28

основываясь результатами анализа 
рыночных и прочих рисков; Модуль 3.

Тестирование, 
ситуационные 
задачи_______

ПК-16

владением 
навы ками оценки 
инвестиционны х 
проектов, 
ф инансового 
планирования и 
прогнозирования с 
учётом роли
ф инансовых рынков 
и институтов

П ервый этап
(пороговый
уровень)

Знать:
- методы и способы анализа и оценки
эффективности инвестиционных
проектов, и их влияния на 
экономическое состояние субъекта 
экономики;
- способы и методы финансового 
планирования и прогнозирования, 
основных социально-экономические 
показателей предприятия, учитывая 
влияние финансовых рынков и 
финансовых институтов;

Модуль 1.
Устный опрос

Тестирование

Устный опрос

Модуль 2. Тестирование,
ситуационные
задачи
Устный опрос

Модуль 3. Тестирование,
ситуационные
задачи

В торой этап
(продвинуты й
уровень)

Уметь:
- разрабатывать инвестиционные 
проекты, проводить оценку 
эффективности его реализации и 
влияния на экономическое состояние 
субъекта экономики;
- планировать и проводить прогноз 
основных социально-экономических 
показателей предприятия,;

Модуль 1.
Устный опрос

Тестирование,
Устный опрос

Модуль 2. Тестирование,
ситуационные
задачи
Устный опрос

Модуль 3. Тестирование,
ситуационные
задачи

Третий этап
(высокий
уровень)

Владеть:
- навыками оценки эффективности
инвестиционных проектов,
определения их влияния на 
экономическое состояние
предприятия;
- методами и способами планирования

и прогнозирования основных 
социально-экономических показателей 
предприятия, с учётом влияния 
финансовых рынков и институтов.____

Модуль 1. Устный опрос, 
тестирование
Устный опрос

Модуль 2. Тестирование,
ситуационные
задачи
Устный опрос

Модуль 3. Тестирование,
ситуационные
задачи

Тестирование, 
Устный опрос

Тестирование, 
Устный опрос

Тестирование, 
Устный опрос
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П.Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования, описание шкал оценивания

Компетенция
Планируемые результаты 

обучения (показатели 
достижения заданного уровня 

компетенции)

Уровни и критерии оценивания результатов обучения, шкалы оценивания
К о м п е т е н т н о с т ь  

н е  с ф о р м и р о в а н а

П о р о г о в ы й  у р о в е н ь  

к о м п е т е н т н о с т и

П р о д в и н у т ы й  у р о в е н ь  

к о м п е т е н т н о с т и
В ы с о к и й  у р о в е н ь

н е  з а ч т е н о з а ч т е н о з а ч т е н о з а ч т е н о

П К - 1 5

умеет проводить анализ 
рыночных и 
специфических рисков для 
принятия управленческих 
решений, в том числе при 
принятии решений об 
инвестировании и 
финансировании;

С п о с о б н о с т ь  к  
п р о в е д е н и ю  а н а л и за  
р ы н о ч н ы х  и 
с п е ц и ф и ч е с к и х  р и с к о в  
д л я  п р и н я т и я  
у п р а в л е н ч е с к и х  р е ш е н и й ,  
в  т о м  ч и с л е  п р и  
п р и н я т и и  р е ш е н и й  о б  
и н в е с т и р о в а н и и  и 
ф и н а н с и р о в а н и и  - н е  
с ф о р м и р о в а н а

Ч а с т и ч н о  в л а д е е т  
с п о с о б н о с т ь ю  
п р о в о д и т ь  а н а л и з  
р ы н о ч н ы х  и 
с п е ц и ф и ч е с к и х  р и с к о в  
д л я  п р и н я т и я  
у п р а в л е н ч е с к и х  р е ш е н и й ,  
в  т о м  ч и с л е  п р и  
п р и н я т и и  р е ш е н и й  о б  
и н в е с т и р о в а н и и  и 
ф и н а н с и р о в а н и и

В л а д е е т  с п о с о б н о с т ь ю  
п р о в о д и т ь  а н а л и з  
р ы н о ч н ы х  и 
с п е ц и ф и ч е с к и х  р и с к о в  
д л я  п р и н я т и я  
у п р а в л е н ч е с к и х  
р е ш е н и й , в  т о м  ч и с л е  
п р и  п р и н я т и и  р е ш е н и й  
о б  и н в е с т и р о в а н и и  и 
ф и н а н с и р о в а н и и

С в о б о д н о  в л а д е е т  
с п о с о б н о с т ь ю  
п р о в о д и т ь  а н а л и з  
р ы н о ч н ы х  и 
с п е ц и ф и ч е с к и х  р и с к о в  
д л я  п р и н я т и я  
у п р а в л е н ч е с к и х  
р е ш е н и й , в  т о м  ч и с л е  
п р и  п р и н я т и и  р е ш е н и й  
о б  и н в е с т и р о в а н и и  и 
ф и н а н с и р о в а н и и

Знать:
1) основные задачи и 
актуальность научного 
исследования и анализа 
рыночных и специфических 
рисков для принятия 
управленческих решений;
2) содержание и возможности 
методов оценки рыночных и 
специфических рисков, а также 
вопросов, решение которых 
требует пр едв ар ительного 
анализа, в том числе вопросов, 
связанных с инвестиционной и 
финансовой деятельностью;

Д о п у с к а е т  гр у б ы е  о ш и б к и  п ри  
о п р е д е л ен и и  зад ач  и 
а к т у а л ь н о с ти  н ау ч н о го  
и ссл ед о в ан и я . Н е 
п р е д с та в л я ет  зн ач и м о сть  
ан ал и за  р ы н о ч н ы х  и 
сп ец и ф и ч ес к и х  р и ск о в  для  
п р и н я ти я  у п р а в л ен ч ес к и х  
р еш ен и й . Н е  вл ад еет  
и н ф о р м ац и ей  о со д ер ж ан и и  и 
в о зм о ж н о ст я х  м ето д о в  о ц ен к и  
р ы н о ч н ы х  и  с п ец и ф и ч ес к и х  
ри сков . Д о п у ск а ет  
с у щ е ст в ен н ы е  о ш и б к и  в 
во п р о сах , р е ш е н и е  к о то р ы х  
тр еб у е т  п р ед в ар и тел ьн о го  
ан али за , в то м  ч и сл е  в 
в о п росах , свя зан н ы х  с 
и н в е с ти ц и о н н о й  и 
ф и н ан со в о й  д еятел ьн о стью .

М о ж е т  о п р е д е л и ть  о сн о в н ы е  
за д а ч и  и  акту а л ь н о с ть  
н ау ч н о го  и ссл ед о в ан и я . 
Н е у в ер е н н о  а н ал и зи р у е т  
р ы н о ч н ы е  и  с п ец и ф и ч ес к и е  
р и с к и  д л я  п р и н я ти я  
у п р а в л ен ч ес к и х  р еш ен и й . 
С лаб о  в л ад ее т  д а н н ы м и  о 
с о д ер ж а н и и  и  в о зм о ж н о стя х  
м ето д о в  о ц е н к и  р ы н о ч н ы х  и 
сп ец и ф и ч ес к и х  ри сков , а 
т ак ж е  в о п р о сам и , р еш ен и е  
к о то р ы х  тр еб у ет  
п р е д в а р и те л ьн о го  ан али за , в 
то м  ч и сл е  в оп росов , 
с в я зан н ы х  с и н ве с ти ц и о н н о й  
и  ф и н ан со во й  
д ея тел ьн о стью .

З н ает  о сн о в н ы е  за д а ч и  и 
акту а л ь н о с ть  н ау ч н о го  
и ссл ед о ван и я , а  так ж е  
с о д ер ж ан и е  м ето д о в  ан ал и за  
р ы н о ч н ы х  и  с п ец и ф и ч ес к и х  
р и с к о в  д л я  п р и н яти я  
у п р а в л ен ч ес к и х  реш ен и й . 
С ам о сто я тел ьн о  р еш ает  
в о п р о с ы  п р е д в а р и те л ьн о го  
ан али за , в то м  ч и сл е  
в оп росы , с вя зан н ы е  с 
и н ве с ти ц и о н н о й  и 
ф и н ан со в о й  д ея тел ьн о стью .

У в ер ен н о  и 
ар гу м ен ти р о в ан о  
о п р е д е л я ет  о с н о в н ы е  зад ач и  
н ау ч н о го  и с сл е д о в а н и я  и 
ан ал и за  р ы н о ч н ы х  и 
сп ец и ф и ч ес к и х  р и с к о в  д л я  
п р и н я ти я  у п р а в л ен ч ес к и х  
реш ен и й .
У в ер ен н о  п р и м е н я е т  
м е т о д ы  о ц ен к и  р ы н о ч н ы х  и 
сп ец и ф и ч ес к и х  рисков . 
А р гу м ен ти р о в а н н о  
п р о в о д и т  п р е д в а р и те л ьн ы й  
а н ал и з в оп росов , связан н ы х  
с и н вести ц и о н н о й  и 
ф и н ан со в о й  д ея тел ьн о стью .

У м еть:
1) проводить научные 
исследования, экономические 
расчёты и анализ рыночной 
ситуации, а также возможных

Н е у м е е т  о р ган и зо в ы ва ть  
п р о в е д е н и е  н ау ч н ы х  
и ссл ед о в ан и й . Н е  м о ж ет  
п р о в о д и ть  эк о н о м и ч е ск и е  
р а сч ёты  и  ан ал и зи р о в ать  
р ы н о ч н у ю  си ту ац и ю , а  так ж е

Ч асти ч н о  у м ее т  
о р ган и зо в ы ва ть  п р о в е д е н и е  
н а у ч н ы х  и ссл ед о в ан и й . 
Н е у в ер е н н о  п р о в о д и т  
эк о н о м и ч е ск и е  р а сч ёты  и 
ан ал и зи р у е т  р ы н о ч н у ю

С п о со б ен  о р ган и зо в ать  
п р о в е д е н и е  н ау ч н ы х  
и ссл ед о в ан и й . М о ж ет  
п р о в ести  эк о н о м и ч е ск и е  
р а сч ёты  и  п р о а н а л и зи р о в а ть  
р ы н о ч н у ю  си ту ац и ю , а

С п о со б ен  сам о сто я тел ь н о  
п р о в о д и ть  н ау ч н ы е  
и ссл ед о в ан и й . М о ж ет  
у с п еш н о  п р о в о д и ть  
эк о н о м и ч е ск и е  р асч ёты , 
а н ал и зи р о в ать  и  о ц ен и в ать
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рыночных и прочих рисков;
2) определить основную 
цель, задачи, сопутствующие 
при принятии управленческих 
решений, связанных с 
привлечением инвестиций, 
финансированием;

в о зм о ж н ы е  р ы н о ч н ы е  и 
п р о ч и е  ри ски . Н е  у м еет  
о п р е д е л и ть  о с н о в н ы е  цель, 
задачи , со п у тс т в у ю щ и е  п ри  
п р и н я ти и  у п р а в л ен ч ес к и х  
р еш ен и й , с вя зан н ы х  с 
п р и вл е ч е н и е м  и н вести ц и й , 
ф и н ан си р о в ан и ем  п р о ек то в .

си ту ац и ю . И с п о л ьзу ет  
о т д ел ь н ы е  и н ст р у м ен т ы  
о ц е н к и  р ы н о ч н ы х  и  п р о ч и х  
ри ск о в . В  ц е л о м  у м еет  
о п р е д е л и ть  о с н о в н у ю  цель, 
зад ачи , со п у тс т в у ю щ и е  п ри  
п р и н я ти и  у п р а в л ен ч ес к и х  
реш ен и й , с вя зан н ы х  с 
п р и в л е ч е н и е м  и н вести ц и й , 
ф и н ан си р о в ан и ем .

т ак ж е  в о зм о ж н ы е  р ы н о ч н ы е  
и  п р о ч и е  ри ск и . В  ц ел о м  
у м ее т  о п р е д е л и ть  о сн о в н ы е  
цель, задачи , 
с о п у тс т ву ю щ и е  п ри  
п р и н я ти и  у п р а в л ен ч ес к и х  
р еш ен и й , с в я зан н ы х  с 
п р и вл е ч е н и е м  и н вести ц и й , 
ф и н ан си р о в ан и ем  п р о ек то в .

р ы н о ч н у ю  си ту ац и ю , а 
т ак ж е  в о зм о ж н ы е  
р ы н о ч н ы е  и  п р о ч и е  риски . 
А р гу м ен ти р о в а н н о  
о п р е д е л я ет  о сн о в н ы е  цель, 
зад ачи , в о зн и к аю щ и е  в 
п р о ц ес се  п р и н яти я  
у п р а в л ен ч ес к и х  реш ен и й , 
с в я зан н ы х  с п р и вл еч ен и ем  
и н вести ц и й , 
ф и н ан си р о в ан и ем  
п р о ек то в .

Владеть:
1) навыками применения 
методов анализа и оценки 
рыночных и специфических 
рисков;
2) навыками принятия верных 
управленческих решений, в том 
числе при принятии решений 
об инвестировании и 
финансир овании, о сновываясь 
результатами анализа 
рыночных и прочих рисков;

Н е в л ад ее т  н ав ы к ам и  
п р и м ен ен и я  м ето д о в  ан ал и за  
и  о ц ен к и  р ы н о ч н ы х  и 
с п ец и ф и ч ес к и х  р и ско в . Н е 
м о ж ет  п р и н и м а ть  вер н ы е  
у п р а в л ен ч ес к и е  р еш ен и я , в 
том  ч и сл е  свя зан н ы е  с 
и н ве с ти р о в а н и е м  и 
ф и н ан си р о в а н и е м  п ро ек та . Н е 
в л ад ее т  н ав ы к ам и  
и сп о л ьзо ван и я  р езу л ьтато в  
ан ал и за  р ы н о ч н ы х  и  п р о ч и х  
рисков , п ри  п р и н яти и  
у п р а в л ен ч ес к и х  реш ен и й .

Ч асти ч н о  в л ад ее т  н ав ы к ам и  
ан ал и ти ч ес к и х  и с сл е д о в а н и й  и 
м ет о д а м и  ан ал и за  и  оц ен ки  
р ы н о ч н ы х  и  с п ец и ф и ч ес к и х  
ри ск о в . В  ц е л о м  вл ад еет  
н а в ы к а м и  п р и н яти я  
у п р а в л ен ч ес к и х  реш ен и й , в 
то м  ч и сл е  реш ен и й , свя зан н ы х  
с и н в е с ти р о в а н и е м  и 
ф и н ан си р о в а н и е м  п роектов , 
о с н о в ы в а я сь  р езу л ьтатам и  
ан али за  р ы н о ч н ы х  и  п р о ч и х  
ри сков .

В л ад ее т  н ав ы к ам и  
п р и м ен ен и я  м ет о д о в  ан ал и за  
и  о ц ен к и  р ы н о ч н ы х  и 
с п ец и ф и ч ес к и х  рисков . 
М о ж ет  п р и н и м а ть  в ер н ы е  
у п р а в л ен ч ес к и х  реш ен и й , в 
то м  ч и сл е  с вя зан н ы е  с 
и н вести р о ван и ем , 
ф и н ан си р о в ан и ем  п роектов , 
о с н о в ы в а я сь  п ри  это м  
р езу л ьтатам и  ан ал и за  
р ы н о ч н ы х  и  п р о ч и х  рисков .

С в о б о д н о  и  у в ер е н н о  
в л ад ее т  н ав ы к ам и  
п р и м е н е н и я  м ето д о в  
а н ал и за  и  о ц ен к и  р ы н о ч н ы х  
и  сп ец и ф и ч ес к и х  ри сков . 
А р гу м ен ти р о в а н о  
п р и н и м а ет  вер н ы е  
у п р а в л ен ч ес к и х  р еш ен и я , в 
то м  ч и сл е  с вя зан н ы е  с 
и н вести р о в ан и ем , 
ф и н ан си р о в ан и ем  
п р о ек то в , о с н о в ы в а я сь  п ри  
это м  р е зу л ьт ат ам и  ан ал и за  
р ы н о ч н ы х  и  п р о ч и х  ри сков .

П К -1 6

владеет навыками оценки 
инвестиционных проектов, 
финансового планирования и 
прогнозирования с учётом 
роли финансовых рынков и 
институтов

Н авы ки  оцен ки  
ин вест и ц и он н ы х  
проект ов, а  т акж е  
ф ин ан сового
п лан и рован и я  и 
п рогн ози рован и я  с 
уч ёт о м  р о л и  ф и н ан совы х  
р ы н к о в  и и н ст и т ут ов -  
от  сут ст  вую т

Ч аст ично владеет  
н авы кам и  оценки  
ин вест и ц и он н ы х  
п роект ов, ф ин ан сового  
п л ан и рован и я  и 
п рогн ози рован и я  с 
уч ёт о м  р о л и  
ф и н ан совы х  р ы н к о в  и 
ин ст и т ут ов

В  целом  владеет  
н авы кам и  оцен ки  
ин вест и ц и он н ы х  
проект ов, ф ин ан сового  
п лан и рован и я  и 
п рогн ози рован и я  с 
уч ёт о м  р о л и  
ф и н ан совы х  р ы н к о в  и 
ин ст и т ут ов

С вободн о  и увер ен н о  
владеет  н авы кам и  
оцен ки
ин вест и ц и он н ы х  
проект ов, ф ин ан сового  
п л ан и рован и я  и 
п рогн ози рован и я  с 
уч ёт о м  р о л и  
ф и н ан совы х  р ы н к о в  и 
ин ст и т ут ов

Знать:
1) методы и способы анализа 
и оценки эффективности 
инвестиционных проектов, и 
их влияния на экономическое 
состояние субъекта 
экономики;

Д о п у ск а ет  гр у б ы е  о ш и б к и  
п ри  п р о в е д е н и и  анали за, 
в ы к а зы в ае т  н ек о м п етен тн о сть  
п ри  о ц е н к е  эф ф ек ти в н о с ти  
и н в е с ти ц и о н н ы х  п р о екто в , и 
и х  в л и я н и я  н а  эк о н о м и ч е ск о е  
с о ст о я н и е  су б ъ ек та  
эк о н о м и к и . Д о п у ск а ет  
с у щ еств ен н ы е  о ш и б к и  п ри

В  н е к о то р о й  с теп ен и  и 
н е у в ер е н н о  в ы казы в ает  
н а в ы к и  п р и м ен ен и я  м ето д о в  
и  с п о со б о в  ан ал и за  
эф ф ек ти в н о с ти  
и н вести ц и о н н ы х  п р о екто в , и 
о ц е н к и  и х  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
су б ъ е к та  эк о н о м и к и . Н е

С ф о р м и р о в а н ы  н авы к и  
п р и м ен ен и я  м ето д о в  и 
с п о со б о в  ан ал и за  
эф ф ек ти в н о сти  
и н в е с ти ц и о н н ы х  п р о ек то в , и 
о ц ен к и  и х  в л и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
с у б ъ ек та  эк о н о м и к и . Зн ает  
с п о со б ы  и  м ето д ы

У в ер ен н о  и  с во б о д н о  
м о ж ет  п р и м ен я ть  с п о со б ы  
а н ал и за  эф ф ек ти в н о с ти  
и н в е с ти ц и о н н ы х  п роектов , 
о ц е н и в а я  и х  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
п р ед п р и я ти я . Д о с та то ч н о  
а р гу м е н ти р о в ан о  п р о в о д и т  
ф и н ан со в о е  п л ан и р о в а н и е  и
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2) способы и методы 
финансового планирования и 
прогнозирования, основных 
социально-экономические 
показателей предприятия, 
учитывая влияние 
финансовых рынков и 
финансовых институтов;

и с п о л ьзо ва н и и  с п о со б о в  и 
м ето д о в  ф и н ан со во го  
п л ан и р о в ан и я  и 
п р о гн о зи р о ван и я , о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р ед п р и яти я , п ри  
о т су тств и и  н ав ы к о в  у ч ёта  
вл и я н и я  ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  
и  ф и н ан со в ы х  и н сти ту то в .

у в ер е н  в п р и м е н е н и и  
м ето д о в  ф и н ан со в о го  
п л а н и р о в а н и я  и 
п р о гн о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
со ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и е  
п о к а за те л ей  п р ед п р и яти я . 
П р и  это м  ч асти ч н о  
у ч и ты в ае т  в л и ян и е  
ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  и 
ф и н ан со в ы х  и н сти ту то в .

ф и н ан со во го  п л ан и р о в ан и я  
и  п р о гн о зи р о ва н и я  
о сн о в н ы х  со ц и а л ьн о ­
эк о н о м и ч е ск и е  п о к азател ей  
п ред п р и яти я , с у ч ёто м  
вл и я н и я  ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  
и  ф и н ан со в ы х  и н сти ту то в .

п р о гн о зи р о в а н и е  о сн о в н ы х  
со ц и ал ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р ед п р и яти я , с 
у ч ё т о м  вл и ян и я  
ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  и 
ф и н ан со в ы х  и н сти ту то в .

Уметь:
1) разрабатывать 
инвестиционные проекты, 
проводить оценку 
эффективности его 
реализации и влияния на 
экономическое состояние 
субъекта экономики;
2) планировать и проводить 
прогноз основных социально­
экономических показателей 
предприятия;

О тсу тств у ет  у м ен и е  
р азр аб аты вать
и н ве с ти ц и о н н ы е  п роекты . 
Д о п у ск а ет  гр у б ы е  о ш и б к и  в 
о ц ен к е  эф ф ек т и в н о с ти  его  
р еал и зац и и  и  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
с у б ъ ек та  эко н о м и ки . 
О т су тств у ю т  н ав ы к и  
п л ан и р о в ан и я  и 
п р о г н о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р е д п р и я ти я  с 
у ч ё т о м  р о л и  ф и н ан со в ы х  
р ы н к о в  и  и н сти ту то в

В н е к о то р о й  степ ен и  
п р и су т ст в у ю т  н а в ы к и  и 
у м ен и е  р азр аб аты вать  
и н в е с ти ц и о н н ы е  п р о екты . 
Д о п у ск а ет  н е зн а ч и те л ьн ы е  
о ш и б к и  в о ц ен к е  
эф ф ек т и в н о с ти  р еал и зац и и  
п р о е к та  и  его  в л и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
су б ъ е к та  эк о н о м и к и . 
П о к а зы в ае т  с л а б ы е  н авы к и  
п л а н и р о в а н и я  и 
п р о гн о зи р о ва н и я  с о ц и а л ь н о ­
эк о н о м и ч е ск и х  п о к а за те л ей  
п р е д п р и я ти я  с у ч ё т о м  р оли  
ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  и 
и н сти ту то в .

В  ц е л о м  у м еет  
р азр аб аты вать
и н ве с ти ц и о н н ы е  п р о екты , а 
т ак ж е  о ц ен и в ать  
эф ф ек ти в н о с ти  его  
р еал и зац и и  и  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
с у б ъ ек та  эк о н о м и к и . И м еет  
н ав ы к и  п л а н и р о в а н и я  и 
п р о г н о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р е д п р и я ти я  с 
у ч ё т о м  р о л и  ф и н ан со вы х  
р ы н к о в  и  и н сти ту то в .

С в о б о д н о  и  у в ер е н н о  
р а зр аб ат ы ва е т  и 
п р е д с та в л я ет
и н в е с ти ц и о н н ы е  п роекты , 
п р о в о д и т  оц ен к у  его  
эф ф ек т и в н о с ти  от 
р е ал и зац и и  и  в л и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
су б ъ е к та  эк о н о м и к и . 
Д о с та то ч н о
а р гу м е н ти р о в ан о  и  чётко  
о с у щ е ст в л я е т  п л а н и р о в а н и е  
и  п р о гн о зи р о ва н и е  
о с н о в н ы х  со ц и а л ьн о ­
эк о н о м и ч е ск и х  п о к азател ей  
п р е д п р и я ти я  с у ч ё т о м  р о л и  
ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  и 
и н сти ту то в .

Владеть:
1) навыками оценки 
эффективности инвестиционных 
проектов, определения их 
влияния на экономическое 
состояние предприятия;
2) методами и способами 
планирования и прогнозирования 
основных социально­
экономических показателей 
предприятия, с учётом влияния 
финансовых рынков и 
институтов

В  б о л ьш ей  с теп ен и  не  
в л ад ее т  н а в ы к а м и  оц ен к и  
эф ф ек ти в н о сти
и н в е с ти ц и о н н ы х  п р о е к то в  и 
о п р ед ел ен и я  и х  в л и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
п ред п р и яти я .
Д о п у ск а ет  гр у б ы е  о ш и б к и  и 
п р о с ч ё ты  п р и  и с п о л ьзо ва н и и  
м ето д о в  п л а н и р о в а н и я  и 
п р о г н о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п ред п р и яти я , с 
у ч ё т о м  в л и я н и я  ф и н ан со вы х  
р ы н к о в  и  и н сти ту то в

Ч асти ч н о  вл ад еет  н авы к ам и  
о ц е н к и  эф ф ек ти в н о с ти  
и н в е с ти ц и о н н ы х  п р о е к то в  и 
о п р е д е л ен и я  и х  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
п р ед п р и я ти я . О тсу тств у ет  
у в ер е н н о ст ь  в 
сам о с то я т ел ь н о м  п р и м ен ен и я  
м ето д о в  п л а н и р о в а н и я  и 
п р о г н о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п ред п р и яти я , с 
у ч ё т о м  вл и я н и я  ф и н ан со в ы х  
р ы н к о в  и  и н сти ту то в

В л ад ее т  н ав ы к ам и  о ц ен к и  
эф ф ек ти в н о сти  
и н в е с ти ц и о н н ы х  п р о ек то в  и 
о п р ед ел ен и я  и х  в л и я н и я  на 
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
п р ед п р и яти я . В  ц ел о м  
в л ад ее т  н ав ы к ам и  
п р и м ен ен и я  м ето д о в  
п л ан и р о в ан и я  и 
п р о г н о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
с о ц и а л ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р ед п р и яти я , с 
у ч ё т о м  вл и я н и я  ф и н ан со вы х  
р ы н к о в  и  и н сти ту то в

С в о б о д н о  в л ад ее т  н ав ы к ам и  
о ц е н к и  эф ф ек ти в н о с ти  
и н вести ц и о н н ы х  п р о е к то в  и 
о п р е д е л ен и я  и х  вл и я н и я  на  
эк о н о м и ч е ск о е  со сто я н и е  
п р ед п р и я ти я . У верен н о , со 
зн ан и ем  д е л а  и с п о л ьзу ет  
м ето д о в  п л а н и р о в а н и я  и 
п р о гн о зи р о ва н и я  о сн о в н ы х  
со ц и ал ьн о -э к о н о м и ч е с к и х  
п о к а за те л ей  п р ед п р и яти я , с 
у ч ё т о м  вл и ян и я  
ф и н ан со в ы х  р ы н к о в  и 
и н сти ту то в
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III. Типовые контрольные задания или иные материалы, 
необходимые для оценки знаний, умений, навыков и (или) опыта 
деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в 
процессе освоения образовательной программы

ОСВОЕНИЕ КОМПЕТЕНЦИИ

Оценочные средства: текущий контроль, 
промежуточная аттестация

1. ТЕКУЩИЙ КОНТРОЛЬ осуществляется посредством:
а) устного опроса,
б) тестирования
в) ситуационных задач

Первый этап (пороговой уровень)

Студент должен ЗНАТЬ
- основные задачи и актуальность научного исследования и анализа рыночных и 

специфических рисков для принятия управленческих решений;
- содержание и возможности методов оценки рыночных и специфических рисков, 

а также вопросов, решение которых требует предварительного анализа, в том числе 
вопросов, связанных с инвестиционной и финансовой деятельностью;

- методы и способы анализа и оценки эффективности инвестиционных проектов, 
и их влияния на экономическое состояние субъекта экономики;

- способы и методы финансового планирования и прогнозирования, основных 
социально-экономические показателей предприятия, учитывая влияние финансовых 
рынков и финансовых институтов;

МОДУЛЬ 1.

а) Перечень устных вопросов
1. Понятие инвестиций и их группировки в предпринимательской 

деятельности.
2. Понятие и особенности альтернативных и реальны х инвестиций, прямых 

инвестиций, общ их и частных инвестиций
3. Понятие капитальны х влож ений и инвестиции по объектам  вложения 

средств.
4. Виды денеж ны х потоков и их роль в деятельности предприятия
5. О сновные направления развития инвестиционного процесса, его сущ ность и 

роль в подъёме экономики страны, предприятия.
6. Назовите основные проблемы, с которы м и сталкивается предприятие при 

осущ ествлении инвестиционного процесса и основные пути их.
7. Что представляю т собой проблем ы  инвестиционного процесса в малом  

бизнесе?
8. Какова роль иностранны х инвестиций в инвестиционном  процессе РФ?
9. Понятие инвесторов, их виды и типы.
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Критерии оценки:

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, вы казавш ий всестороннее и глубокое 
знание материала, усвоивш ий основную  и дополнительную  литературу, проявивш ий 
творческие способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении заданного 
вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, усвоивш ий основную  литературу, также показавш ий 
самостоятельное осмы сление заданного вопроса и  его ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий не полные 
знания основного учебно-программ ного материала, допускаю щ ий нереш ительность в 
самостоятельном осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему принципиальные 
ош ибки в ответах на заданные вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Инвестиционное предложение — это:
а) совокупность объектов капитальны х вложений;
б) совокупность объектов инвестирования во всех его формах: основны е 

фонды, оборотные средства, ценные бумаги, научно-техническая продукция, 
имущ ественны е и  интеллектуальны е права;

в) совокупность инвестиционны х товаров;
г) совокупность инвестиционного капитала.

2. Целью анализа инвестиционного рынка России является:
а) получение точных данны х о конъю нктуре данного рынка для принятия 

оптимального реш ения при инвестировании или разработке инвестиционной стратегии;
б) получение данны х о конкурентоспособности продукции для повы ш ения ее 

качества;
в) получение данны х о других субъектах инвестиционной деятельности и 

уровне их инвестиционной активности;
г) получение сведений о возмож ностях повы ш ения технического уровня 

производства

3. Экспертный метод оценки рисков инвестиционных проектов относится к ... 
методам оценки:

а) Количественны м
б) К ачественны м

4. Денежные притоки фирмы возникают в связи с тем, что она...:
а) Ф ормирует запас оборотны х средств
б) Н анимает наемны х рабочих

в) П риобретает основные фонды
г) П ривлекает кредиты

5. Стоимость капитала -  это:
а) У ровень доходности на влож енны й капитал
б) Прибыль, которая необходима, чтобы  удовлетворить требования владельцев 

капитала
в) А ктивы  предприятия за м инусом  его обязательств
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г) О сновные и оборотны е ф онды  предприятия

6. К внутренним источникам финансирования проекта относятся:
а) А ссигнования из ф едерального бю джета
б) Средства, полученны е за счет размещ ения облигаций
в) П рямые иностранные инвестиции
г) Реинвестируем ая часть чистой прибы ли

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

МОДУЛЬ 2.

а) Перечень устных вопросов
1. Понятие субъектов инвестиционной деятельности, их классификация.
2. Что такое инвестиционная сфера и инвестиционны й рынок?
3. Дайте определение рынку объектов ф инансового инвестирования.
4. О характеризуйте ры нок объектов инновационны х инвестиций.
5. Каковы экономические вы годы  участников инвестиционного процесса?
6. Права и ответственность участников инвестиционного процесса.
7. О характеризуйте порядок проведения подрядных работ.
8. Дайте определение финансовому рынку, его составные части.
9. Сущ ность и виды ф инансовы х институтов, участвую щ их в инвестиционном 

процессе.

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, вы казавш ий всестороннее и глубокое 
знание материала, усвоивш ий основную  и дополнительную  литературу, проявивш ий 
творческие способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении заданного 
вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, усвоивш ий основную  литературу, также показавш ий 
самостоятельное осмы сление заданного вопроса и его ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий не полные 
знания основного учебно-программ ного материала, допускаю щ ий нереш ительность в 
самостоятельном осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;
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- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему принципиальные 
ош ибки в ответах на заданные вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Для определения IRR проекта используется метод:
а) Ц епны х подстановок
б) Н аименьш их квадратов
в) П оследовательны х итераций
г) Критического пути

2. Если ставка дисконтирования ниже внутренней нормы доходности, то 
инвестирование будет:

а) П рибы льным
б) Н ейтральны м
в) убыточны м
г) неустойчивы м

3. В ряде случаев срок окупаемости определяется простой формулой:
ч „  Прибыль + Амортизацияа) Срок окупаемости=— ------------------ ----------2—

Инвистиции
_.ч „  Прибыль + Инвестицииб) Срок окупаемости = — --------------------------2—

Амортизация
Инвестиции

в ) Срок окупаемости =-------  1-------------
Прибыль + Амортизация

„ „  Амортизация + Инвестиции
г ) Срок окупаемости=------ ---------- -—  --------------- -—

Прибыль
4. Инвестиционный проект следует отвергнуть, если:
а) NPV> 0;
б) NPV< 0;
в) NPV= 0.

5. Для определения внутренней нормы доходности проекта используется:
а) метод цепны х подстановок;
б) метод критического пути;
в) метод последовательны х итераций;
г) метод наименьш их квадратов.

6. Сопоставление величины исходной инвестиции с общей суммой 
дисконтированных денежных поступлений, генерируемых ею в течение 
прогнозируемого срока позволяет определить показатель...:

а) DPP
б) IRR
в) NPV
г) PI

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.
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К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) перечень ситуационных задач
Задание 1. С целью  оценки платёж ны х возм ож ностей потенциального объекта 

инвестирования, необходим о провести анализ финансового состояния.
Д ля чего рассчитать баланс, показатели динамики и структуры активов 

предприятия. У становите недостатки в структуре баланса, его удовлетворительность и 
платеж еспособность. Сделайте выводы.___________ _____________________ ___________________

Статьи баланса Абсолютные 
величины, т.р.

Удельный вес,
%

Изменение
(+;-)

н
а

к
онец

2
0 г.

н
а

к
онец

2
0 г.

н
а

к
онец 

20__г.

н
а

к
онец 

20__г.

т
ыс. руб. %

АКТИВЫ

Внеоборотные активы 3
5664

4
5588

Оборотные активы, т.ч. 3
3991

4
5249

т.ч.: Запасы 3
1471

4
1743

Дебиторская
задолженность

2
341

3
369

Краткосрочные 
финансовые вложения - - - - - -

Денежные средства 1
79

1
37

ПАССИВЫ

Собственный капитал 2
5071

3
0324

Заемный капитал 4
4584

6
0513

т.ч. кредиторская 
задолженность

2
8763

3
6543

Задание 2. Д ля привлечения инвестиций необходим о оценить платеж еспособность 
объекта инвестирования, рассчитав необходимы е показатели. О пределите реальность или 
нереальность угрозы  неплатеж еспособности организации.

Сделайте выводы. М отивируйте ваш е реш ение.

Показатели

н
а

конец 
20__г.

н
а

к
онец 

20__0г.

Откло 
нение 20__г. 
от 20__г. (+;-)

Денежные средства, тыс. руб. 1
79

1
37

Дебиторская задолженность, тыс. руб. 1
652

2
704

Оборотные активы, тыс. руб. 3
3991

4
5249
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Медленно реализуемые активы, тыс. руб. 3
2160

4
2408

Стоимость активов, тыс. руб. 6
9655

9
0837

Краткосрочные обязательства, тыс. руб. 3
3263

3
7438

Коэффициент текущей ликвидности
Коэффициент критической ликвидности
Коэффициент абсолютной ликвидности
Доля оборотных средств в активах, %

Задание 3. На основании данных, представленны х в таблице о величине 
инвестиций в виде банковских кредитов, годовой выручке, затратах и периода реализации 
проектов, инвестору необходим о сделать выбор меж ду двум я проектам и А и Б. 
О пределить вы платы  по кредитам  для проектов и проценты  по кредитам  по ставке 10% 
годовых.

Рассчитать рентабельность инвестиций. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Расчёт и сравнение прибыли проектов А и Б
Показатели А Б

Величина инвестиций (на условии кредита), тыс. 
руб .

8500 8000

О ж идаем ы й срок действия проекта, годы 5 5
Выручка, тыс. руб. 6000 6000
П еременны е издержки, тыс. руб. 3250 3320
Вы платы  основной суммы по кредитам, тыс. руб.
П роценты  по кредитам  к уплате, тыс. руб.
П остоянные издержки, тыс. руб. 750 725
Прибыль, тыс. руб.

Задание 4. Предприятие рассм атривает вопрос о том, стоит ли вкладывать 2500 
тыс. руб. в проект, который через три года принесет доход 2900 тыс. руб. Принято 
реш ение вложить деньги только при условии, что годовой доход от этой инвестиции 
составит не менее 10% (которы й м ож но получить, положив деньги в банк).

И счислить чистую  текущ ую  стоимость. О пределить, является ли проект выгодным.
Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 5. Л ицо помещ ает 870 тыс. руб. на депозит в банке по ставке простого 
процента из расчёта 4,5%  годовых.

Вычислите, какую  сумму инвестор будет иметь на счёте через два года.
Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 6. О рганизация с целью  расш иренного воспроизводства инвестирует 
денеж ны е средства под простой процент сроком на три года.

П ри этом  сумма заёмны х средств составляет 17 млн. руб. при фиксированной 
процентной ставке 5% годовых.

Вычислите сумму, которую  долж на вы платить организации инвестору по 
истечению  указанного периода начисления.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 7. П редприятием  в начале года инвестированы  денеж ны е средства в 
сумме 15375 тыс. руб. на депозит под 7,5%  годовых.

Вычислите общ ую  сумму инвестиций на расчёте после четы рёх лет, а такж е сумму 
процентного дохода, полученную  за этот период.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.



38

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные 
способности в поним ании реш ения задания, показавш им точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и  верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом  обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
и  неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему 
принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное отсутствие владения 
навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается в дополнительны х 
занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  преподавателя) по освоению  
дисциплины.

МОДУЛЬ 3.
а) Перечень устных вопросов
1. Понятие капитал, его виды  и структура.
2. Понятие рынка ссудного капитала, его составны х частей.
3. Дайте характеристику рынку заёмного капитала.
4. Что такое м еж дународны й ф инансовы й рынок?
5. Что такое инвестиционная политика организации?
6. Понятие инвестиционного проектирования и инвестиционного проекта.
7. По каким группам  классиф ицирую тся инвестиционны е проекты?
8. Понятие инвестиционного проекта, его структура, классиф икационные 

группы  и фазы проекта.
9. Содержание, этапы разработки инвестиционны х проектов и требования, 

предъявляемы е к ним.

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, свободно и уверенно владею щ ий 
материалом, навы ками творческого использования основной и  дополнительной 
литературы, проявивш ий способности в поним ании и  излож ении материала, осмы слении 
заданного вопроса;
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- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, владение навы ками работы  с литературой, показавш ий навы ки 
самостоятельного осмы сления заданного вопроса и излож ения ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, не обнаруж ивш ий полное 
владение учебны м  материалом, допускаю щ ий нереш ительность в самостоятельном 
осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
во владении основны м учебно-программ ны м  материалом, допустивш ему 
принципиальные, а зачастую  грубые ош ибки в ответах на заданны е вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Инвестиционные портфели принято классифицировать по степени риска

и...:
а) В зависимости от источника доходов по ценным бумагам портфеля
б) Д лительности холдингового периода
в) П о реакции на темпы  инфляции
г) По количеству входящ их в них ценны х бумаг
2. Если инвестор сформировал «портфель роста», то он рассчитывает на

рост..:
а) ВВП
б) Курсовой стоимости ценны х бумаг портфеля
в) Количества ценных бумаг в портфеле
г) Темпов инфляции
3. Риск инвестиционного портфеля тем ниже, чем ближе коэффициент

корреляции ....:
а) 0
б) -1
в) +1
г) 100
4. Если инвестор сформировал «портфель дохода» из облигаций 

государственного сберегательного займа, то он намерен получать доход за счёт:
а) Д ивидендов
б) Курсовой разницы
в) Купонного дохода
г) Д исконтного дохода
5. Рыночный риск финансового актива измеряется:
а) Средним квадратичны м  отклонением
б) «бета» - коэф фициентом
в) Д исперсией
г) К оэф фициентом  вариации
6. К методам количественной оценки рисков относится:
а) Экспертны й метод
б) М етод Делфи
в) М етод аналогий
г) А нализ безубы точности

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.
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О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) Перечень ситуационных задач

Задание 1. И спользуя данны е таблицы о распределении инвестиций в проект и 
доходов от проекта по годам, рассчитать кумулятивны е значения инвестиций и доходов. 
О пределить точны й срок окупаемости, используя общ ий (кумулятивный) метод. Сделайте 
вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Распределения инвестиций в проект и доходов от проекта по годам для 
вычисления срока окупаемости проекта общим методом__________

Г
од

Инвес 
тиции по 

годам, млн 
руб.

Инвес 
тиции нара­

стаю щ им 
итогом  

Cum И

Посту 
пления 

доходов от 
проекта по 

годам

Д оход
ы нараста­

ю щ им 
итогом  

Cum П

Суммарные 
доходы  —  
суммарные 
инвестиции 

Cum П  - 
Cum И

0 200 0
1 35 60
2 35 85
3 35 95
4 35 105
5 35 85
6 35 50
7 35 45

Задание 2. И спользуя данны е таблицы о распределении инвестиций в проект и 
доходов от проекта по годам, рассчитать кумулятивны е значения инвестиций и доходов. 
О пределить точны й срок окупаемости, используя общ ий (кумулятивный) метод. Сделайте 
вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Распределения инвестиций в проект и доходов от проекта по годам для 
вычисления срока окупаемости проекта общим методом__________

о

"Л

Инвес 
тиции по 

годам, млн 
руб.

Инвес 
тиции нара­

стаю щ им 
итогом  

Cum И

Пост 
упления 

доходов от 
проекта по 

годам

Д оход
ы нараста­

ю щ им 
итогом  

Cum П

С уммарны 
е доходы  —  
суммарные 
инвестиции 

Cum П  - 
Cum И

0 125 0
1 15 30
2 15 40
3 15 55
4 15 60
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5 15 50
6 15 30
7 15 10

Задание 3. По данны м  таблицы о стоимости инвестиционны х затрат на 
ш естилетний период, а такж е предполагаемо прибы ли дифф еренцировано по периодам  и 
проектам, установить более привлекательны й из них, определив период окупаемости и 
индекс рентабельности.

Сделать выводы, мотивируя выбор.
П оказатели Проект

А
П роект

Б
Стоимость проекта, тыс. руб. 5000 5000
П рибы ль- всего, тыс. руб.

т.ч .1-й год 2300 990
2-й год 1900 990
3-й год 1000 990
4-й год 500 990
5-й год 100 990
6-й год - 990

Задание 4. Лицом, с целью  изучения кредитоспособности предприятия, с точки 
зрения и пож елания инвестора, влож ено 2500 тыс. руб. на пять лет под процентную  ставку 
7% годовых. П ричём  проценты  начисляю тся ежеквартально.

О пределите общ ую  сумму на счёте, которую  долж ен получить инвестор по 
заверш ении пятилетнего периода начисления.

Сравните полученную  величину с общ ей суммой на счёте в случае, если проценты 
будут вы плачиваться ежегодно.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 5. О рганизация с целью  расш иренного воспроизводства инвестирует 
денеж ны е средства под простой процент сроком на три года.

П ри этом  сумма заёмны х средств составляет 20 млн. руб. при фиксированной 
процентной ставке 5% годовых.

Вы числите сумму, которую  долж на вы платить организации инвестору по 
истечению  указанного периода начисления.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 6. Инвестор предполагает влож ение 1500 тыс. руб. в одно из производств 
организации. Н еобходимо определить эфф ективность влож ения инвестиций в основной 
капитал объекта инвестирования, если в течении пяти лет они долж ны  приносить своему 
владельцу следую щ ие доходы:

1- й год —  250 тыс. руб.;
2- й год —  330 тыс. руб.;
3- й год —  520 тыс. руб.;
4- й год —  430 тыс. руб.;
5- й год —  310 тыс. руб.
Ставка дисконтирования устанавливается на уровне ож идаемой отдачи на 

инвестированны й капитал и составляет 10%. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Задание 7. Инвестор предполагает влож ение 2000 тыс. руб. в одно из производств 
организации. Н еобходимо определить эфф ективность влож ения инвестиций в основной 
капитал объекта инвестирования, если в течении пяти лет они долж ны  приносить своему 
владельцу следую щ ие доходы:

1-й год —  330 тыс. руб.;
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2- й год —  480 тыс. руб.;
3- й год —  640 тыс. руб.;
4- й год —  410 тыс. руб.;
5- й год —  350 тыс. руб.
Ставка дисконтирования устанавливается на уровне ож идаемой отдачи на 

инвестированны й капитал и составляет 11%. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Задание 8. Инвестор -  ю ридическое лицо, предполагает влож ение 6800 тыс. руб. в 
одно из производств организации-партнёра. Н еобходимо определить эффективность 
влож ения инвестиций в основной капитал объекта инвестирования, если в течении пяти 
лет они долж ны  приносить своему владельцу доходы:

1- й год —  1330 тыс. руб.;
2- й год —  1480 тыс. руб.;
3- й год —  1640 тыс. руб.;
4- й год —  1410 тыс. руб.;
5- й год —  1350 тыс. руб.
Ставка дисконтирования устанавливается на уровне ож идаемой отдачи на 

инвестированны й капитал и составляет 10,5%. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Критерии оценки:

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные 
способности в поним ании реш ения задания, показавш им  точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом  обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
и неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему 
принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное отсутствие владения 
навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается в дополнительны х 
занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  преподавателя) по освоению  
дисциплины.

Второй этап (продвинутый уровень)
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Студент должен УМЕТЬ
- проводить научные исследования, экономические расчёты и анализ рыночной 

ситуации, а также возможных рыночных и прочих рисков;
- определить основную цель, задачи, сопутствующие при принятии управленческих 

решений, связанных с привлечением инвестиций, финансированием;
- разрабатывать инвестиционные проекты, проводить оценку эффективности 

его реализации и влияния на экономическое состояние субъекта экономики;
- планировать и проводить прогноз основных социально-экономических 

показателей предприятия;

МОДУЛЬ 1.

а) Перечень устных вопросов
1. Содержание государственной и федеральной научно-техническая

программы
2. О сновные задачи, принципы  организации и этапы  НИОКР.
3. Сущ ность экспертизы  инвестиционного проекта, критерии и м етоды  оценки 

инвестиционны х проектов.
4. Сущ ность чистого дисконтированного дохода (ЧДД).
5. Понятие индекса доходности (ИД).
6. Понятие срока окупаемости проекта?
7. Что есть динамический (дисконтированный) срок окупаемости проекта?
8. Понятие внутренней нормы  доходности инвестиционного проекта.
9. Сущ ность и назначение точки безубы точности проекта.

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, вы казавш ий всестороннее и глубокое 
знание материала, усвоивш ий основную  и дополнительную  литературу, проявивш ий 
умение и творческие способности в поним ании и излож ении материала. Умеет 
осмы сливать ответ;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий достаточны е знания 
учебно-программ ного материала, усвоивш ий основную  литературу, такж е показавш ий 
умение самостоятельного осмы сления заданного вопроса и его ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий не полные 
знания основного учебно-программ ного материала, допускаю щ ий нереш ительность, 
слабое умение самостоятельного осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в 
ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему принципиальные 
ош ибки в ответах на заданные вопросы, неумение их осмы сливать и анализировать.

б) Перечень тестовых вопросов
1. И н в ести ц и и  н а  м и к р о у р о в н е  способствую т:
а) Стабилизации платеж ного баланса страны
б) О бновлению  основны х фондов предприятия

в) структурны м преобразованиям  в экономике страны
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г) Сниж ению  инфляции

2. Государственное регулирование инвестиционной деятельности, 
осуществляемой в форме капитальных вложений, проводится:

а) органами государственной власти субъектов РФ;
б) м униципальны ми органами власти;
в) кредитны ми организациями;
г) нет верного ответа.

3. На принятие решения об инвестировании не оказывает влияния:
а) ожидание инфляции
б) цена потребительской корзины
в) ож идаемый спрос на продукцию
г) налоги предпринимательскую  деятельность
д) норма амортизации

4. Разделение понятий «проект» и «инвестиционный проект»:
а) Н есправедливо, так как эти понятия являю тся синонимами
б) С праведливо только для долгосрочны х проектов
в) Справедливо только для коммерческих проектов
г) Справедливо, так как понятие проект более ш ирокое, чем  инвестиционны й

проект

5. Амортизационные отчисления при финансировании инвестиционных 
проектов относятся к ...:

а) Заемны м средствам
б) Внутренним, а не привлеченны м  средствам
в) П роектному ф инансированию
г) Средствам, которые вообщ е не рассм атриваю тся в качестве источников 

ф инансирования инвестиционных проектов

6. Общественно значимый проект..........иметь отрицательную общественную
эффективность:

а) Не может теоретически
б) М ожет
в) М ожет, если бю дж етная эфф ективность проекта окаж ется отрицательной
г) М ожет, что зависит от количества ш агов расчета

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов. О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил 51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов рейтинга в стандартные оценки:

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

МОДУЛЬ 2.

а) Перечень устных вопросов
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1. Содержание методики проведения и методов отбора инвестиционны х 
проектов в процессе их экспертизы.

2. О сновные направления предварительной работы  по инвестиционны м 
проектам, представленны м  на экспертизу.

3. Сущ ность эфф ективности инвестиционны х проектов, её виды  и приоритеты, 
характеризую щ ие их эффективность.

4. Понятие бю дж етного ф инансирования, его цель и задачи.
5. О сновные критерии отбора инвестиционны х проектов при бю джетном 

ф инансировании и показатели оценки их эффективности.
6. Система финансирования инвестиционны х проектов, состав его источников.
7. Понятие бю дж етного ф инансирования инвестиционного проекта, его 

формы.
8. Понятие внутреннего, внеш него и смеш анного ф инансирование 

инвестиционного проекта.
9. О собенность проектного ф инансирования инвестиционного проекта

Критерии оценки:

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, вы казавш ий всестороннее и глубокое 
знание материала, усвоивш ий основную  и дополнительную  литературу, проявивш ий 
умение и творческие способности в поним ании и излож ении материала. Умеет 
осмы сливать ответ;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий достаточны е знания 
учебно-программ ного материала, усвоивш ий основную  литературу, такж е показавш ий 
умение самостоятельного осмы сления заданного вопроса и его ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий не полные 
знания основного учебно-программ ного материала, допускаю щ ий нереш ительность, 
слабое умение самостоятельного осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в 
ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему принципиальные 
ош ибки в ответах на заданные вопросы, неумение их осмы сливать и анализировать.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Уравнение для определения величины денежных поступлений можно 

записать в следующем виде:
а) ДП = Р — (3 + А) — Пр — Нут
б) ДП = Р — (3 — А) — Пр + НупЛ,
в) ДП = Р — (3 — А) — Пр — Нупл
г) ДП = Р — (3 + А) — Пр + Нупл
где ДП  — денежные поступления, Р — выручка от реализации, 3 — совокупные 

затраты, А -- амортизация, Пр — выплаты процентов, Нупл — уплаченные налоги.
2. Общая накопленная величина дисконтированных доходов определяется по 

следующей формуле:
Pk

а) PV=Z — у  
(1+r I
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р
б) NPV=E -  IC

(1+ r)
в) PV=XPK

Pk
г) NPV=E — —  +IC

(1+ r)

3. И н д екс  р ен та б е л ь н о ст и  и н в ести ц и й  о тл и ч а е т с я  от п о к а за т е л я  
« ко эф ф и ц и ен т  эф ф е к ти в н о с ти  к а п и т а л ь н ы х  вл ож ен и й »  тем , что :

а) характеризует доходность инвестиций;
б) учиты вает риски;
в) в качестве дохода используется прибыль;
г) в качестве дохода используется денеж ны й поток.

4. П од эти м  п о к а за те л ем  п о н и м ае тся  зн ач ен и е  к о эф ф и ц и е н та  
д и с к о н ти р о в ан и я , п р и  к о то р о м  N P V  п р о е к та  р а в е н  0:

а) NPV;
б) IRR;
в) DPP;
г) PL
5. Э ко н о м и ч еск и й  см ы сл  этого  п о к а за т е л я  за к л ю ч а е т с я  в  том , ч то  

п р е д п р и я ти е  м ож ет п р и н и м а т ь  л ю б ы е р е ш е н и я  и н вести ц и о н н о го  х а р а к т е р а , 
у р о в е н ь  р ен та б е л ь н о ст и  к о т о р ы х  не ниж е тек у щ его  зн а ч е н и я  п о к а за т е л я  С С  (и ли  
ц ен ы  и с то ч н и к а  средств , д л я  д ан н ого  П р о е к т а , если  он и м еет  ц ел евой  и сто ч н и к):

а) NPV
б) IRR
в) DPP
г) PL
6. Е сл и  NPV> 0, то
а) одновременно IRR> СС и Р1> 1;
б) одновременно IRR < СС и IRR > СС;
в) IRR = СС и PI= 1;
г) IRR > СС И IRR > СС.

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  тестового  зад ан и я :

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) перечень ситуационных задач
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Задание 1. С целью  оценки возм ож ности обеспечения долгосрочного 
ф инансирования объекта инвестирования, рассчитайте и проанализируйте показатели 
финансовой устойчивости предприятия. Сделайте выводы.

П оказатели

н
а

конец 
20__г.

н
а

к
онец 

20__г.

Откло 
нение 20__г. 

от 20__г. 
(+;-)

Собственны й капитал, тыс. руб.
2

5071
3

0324

Внеоборотны е активы, тыс. руб.
3

5664
4

5588

О боротные активы, тыс. руб.
3

3991
4

5249

Собственны й оборотны й капитал, тыс. руб.
10593 15264

Заемны й капитал, тыс. руб. в том числе:
4

4584
6

0513

краткосрочны е обязательства, тыс. руб.
3

3263
3

7438

долгосрочны е обязательства, тыс. руб. 1
1321

2
3075

Валю та баланса, тыс. руб.
Коэф фициент автономии
Коэф фициент финансовой зависимости
Коэф фициент финансовой устойчивости
Коэф фициент ф инансирования
Коэф фициент ф инансового риска
Коэф фициент м аневренности собственных 

оборотны х средств
Коэффициент постоянства актива

Задание 2. С целью  оценки деловы х качеств возмож ного объекта инвестирования, 
рассчитайте и проанализируйте показатели деловой активности предприятия, дополнив 
таблицу необходим ы м и строками. Сделайте выводы.

П оказатели

н
а

к
онец 

20__г.

н
а

к
онец 

20__г.

Откл 
онение 

20__г. от 
20__г. (+;-)

Выручка от продажи, тыс. руб.
2

53798
2

80407
Себестоимость реализованной продукции, тыс.

руб .
2

02187
2

23205

С реднегодовая стоимость активов, тыс. руб.
6

4359
8

0246
Средняя стоимость оборотны х активов, тыс.

руб .
3

2559
3

9620
Средняя стоимость собственного капитала, 

тыс. руб.
2

3073
2

7698
Средняя стоимость запасов, тыс. руб. 3 3
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0470 6607
Средняя величина дебиторской 

задолж енности, тыс. руб.
1

991
2

855
Средняя величина кредиторской 

задолж енности, тыс. руб.
2

6728
3

2653

Задание 3. На основании данных, представленны х в таблице о величине
инвестиций в виде банковских кредитов, годовой выручке, затратах и периода реализации 
проектов, инвестору необходим о сделать выбор меж ду двум я проектам и А и Б. 
О пределить вы платы  по кредитам  для проектов и проценты  по кредитам  по ставке 10% 
годовых.

Рассчитать рентабельность инвестиций. Сделайте вывод. М отивируйте ваше 
реш ение.

Расчёт и сравнение прибыли проектов А и Б
Показатели А Б

Величина инвестиций (на условии кредита), тыс. 
руб .

8500 10000

О ж идаем ы й срок действия проекта, годы 5 7
Выручка, тыс. руб. 6500 6500
П еременны е издержки, тыс. руб. 3750 3950
Вы платы  основной суммы по кредитам, тыс. руб.
П роценты  по кредитам  к уплате, тыс. руб.
П остоянные издержки, тыс. руб. 750 845
Прибыль, тыс. руб.

Задание 4. О рганизацией инвестировано 19000 тыс. руб. в одно из структурных 
производств на пятилетний период, предполагая получить норму прибы ли в интервале 10­
20% . Однако, в результате реализации проекта полученная сумма чистой прибы ли от 
операционной деятельности не отличалась равномерностью . И спользуя данные таблицы о 
прибы ли от операционной, определить привлекательность проекта, исчислив простую  
норму прибы ли (ROI).

Сделать выводы. М отивируйте ваш е реш ение.
Поступление реальных денежных средств

П оказатели
Годы

0 1 2 3 4 5
Ч истая прибыль от 

операционной деятельности, тыс. 
руб.

0
и 4

2
131

2
269

2
027

2
329

Задание 5. И спользуя данны е таблицы об инвестициях в проект -  в сумме 15000 
тыс. руб., рассчитанны й на пятилетний период, а также сальдо операционной и 
инвестиционной деятельности, определить привлекательность проекта и период его 
окупаемости. Сделать выводы. М отивируйте ваш е реш ение.

Поступление реальных денежных средств

Показатели Годы
0 1 2 3 4 5

Сальдо операционной и 
инвестиционной деятельности, тыс. руб. 15000

3
123

3
753

2
437

2
940

2
147

Накопленное сальдо операционной и 
инвестиционной деятельности, тыс. руб.

Задание 6. По данны м  таблицы о стоимости инвестиционны х затрат на семилетний 
период, а такж е предполагаемо прибы ли дифф еренцировано по периодам  и проектам, 
установить более привлекательны й из них, определив период окупаемости и индекс 
рентабельности.
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Сделать выводы, мотивируя выбор.
Показатели Про 

ект А
Про 

ект Б
Про 

ект В
Прое 

кт Г
Стоимость проекта, тыс. руб. 5800 6200 6500 6000
Прибыль- всего, тыс. руб.

т.ч.1-й год 2700 2500 950 2000
2-й год 1550 1950 950 1850
3-й год 1510 1000 950 1500
4-й год 300 530 950 1000
5-й год 200 200 950 500
6-й год 100 90 950 100
7-й год 20 30 950 -

Задание 7. И спользуя данны е таблицы  об инвестициях в проект, в сумме 19000 
тыс. руб., рассчитанны й на пятилетний период, а также сальдо операционной и 
инвестиционной деятельности, определить привлекательность проекта и период его 
окупаемости. Сделать выводы. М отивируйте ваш е реш ение.

Поступление реальных денежных средств
Показатели Годы

0 1 2 3 4 5
Сальдо операционной и 

инвестиционной деятельности, тыс. руб. 19000
5

123
5

753
6

437
6

940
8

147
Накопленное сальдо операционной 

и инвестиционной деятельности, тыс. руб.

Критерии оценки:

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные 
способности в поним ании реш ения задания, показавш им точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом  обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
и неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему 
принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное отсутствие владения 
навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается в дополнительны х 
занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  преподавателя) по освоению  
дисциплины.
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МОДУЛЬ 3.
а) Перечень устных вопросов
1. Способы расчёта периода окупаемости инвестиционного проекта, их 

особенности.
2. О сновные факторы, влияю щ ие на активность инвестиционной деятельности 

предприятий АПК.
3. Какие изм енения произош ли в результате развития инвестиционны х 

процессов в АП К?
4. О собенности развития инвестиционного процесса в АП К, его результаты
5. Содержание и особенности методов оценки инвестиционного потенциала 

предприятий АПК.
6. Понятие и особенность абсолю тного экономического эффекта от 

капитальны х влож ений и эконом ической эфф ективности инвестиций на уровне 
отдельного продукта предприятия.

7. Ф акторы, влияю щ ие на спрос научно-технической продукции и методы его 
анализа.

8. П оказатели кредитоспособности потенциального объекта инвестирования.
9. Система управления активами с целью  улучш ения ф инансового состояния.

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, свободно и уверенно владею щ ий 
материалом, навы ками творческого использования основной и дополнительной 
литературы, проявивш ий способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении 
заданного вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, владение навы ками работы  с литературой, показавш ий навы ки 
самостоятельного осмы сления заданного вопроса и излож ения ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, не обнаруж ивш ий полное 
владение учебны м  материалом, допускаю щ ий нереш ительность в самостоятельном 
осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
во владении основны м учебно-программ ны м  материалом, допустивш ему 
принципиальные, а зачастую  грубые ош ибки в ответах на заданны е вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Ч и с т ы е  и н вести ц и и  м ен ьш е в а л о в ы х  и н вести ц и й  н а  в е л и ч и н у  и н вести ц и й :
а) О бновления
б) У старевания

2. Е сл и  су м м а  ч и с т ы х  и н в ести ц и й  с о с та в л я е т  о тр и ц а тел ьн у ю  в е л и ч и н у , то  это 
о зн ач ает :

а) Сниж ение производственного потенциала
б) Развитие экономики
в) О тсутствие эконом ического роста

3. В ерно л и  утверж д ен и е , ч то  о п т и м а л ь н ы й  п о р тф е л ь  о б язател ьн о  долж ен  
б ы т ь  эф ф е к ти в н ы м ?

а) Да
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б) Нет, в определенных условиях инвестор мож ет в качестве оптимального 
вы бирать и неэфф ективны й портфель

в) Это зависит от отнош ения конкретного инвестора к риску
г) Нет, при вы соких уровнях корреляции это условие мож ет не вы полняться

4. Какой финансовый показатель называется коэффициентом прибыли:
1) отнош ение размера дивидендов, приходящ ихся на одну акцию, к величине 

чистой прибыли, полученной ком панией-эмитентом  на одну акцию;
2) отнош ение действительной стоимости акции к ожидаемому размеру 

прибы ли на одну акцию в текущ ем  году;
3) отнош ение размеров прибы ли к величине чистых активов эмитента;
4) отнош ение размеров прибы ли к валю те баланса компании.

5. Отметьте показатели, которые пропорциональны темпам роста рыночной 
стоимости акций:

1) размер валовой прибы ли компании;
2) норма прибы ли на акционерный капитал;
3) доля прибыли, реинвестируем ой ее акционерами в активы компании;
4) рентабельность основного производства;
5) темпы  расш ирения рынка продаж  продукции компании.

6. Что является главным условием применимости модели Г ордона для оценки 
действительной стоимости акции:

1) постоянны й от вы платы  к выплате размер дивидендов;
2) равенство темпов роста дивидендов и ры ночной ставки капитализации;
3) рост регулярно вы плачиваем ы х дивидендов с постоянной скоростью .

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) Перечень ситуационных задач

Задание 1. И спользуя данны е таблицы о распределении инвестиций в проекты  А и 
Б, а также доходов, представленны х по годам  от этих проектов, рассчитать кумулятивны е 
значения инвестиций и доходов.

О пределить точны й срок окупаемости, используя общ ий (кумулятивны й) метод. 
У становить лучш ую  их эффективность, с точки зрения окупаемости. П ри необходим ости 
дополните таблицу необходим ы м и графами и показателями. Сделайте вывод. 
М отивируйте ваш е решение.

Исходные данные для сравнения сроков окупаемости ̂ двух проектов
Год П роект П роект А П роект В П роект
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А В
И нвест

иции
П оступлен 

ия доходов
И нвестиц
ии

П оступл 
ения доходов

0 140 000 - 210 000 -
1 11 000 97 000 20000 60 000
2 11000 85000 25000 60000
3 14 000 70 000 30000 60 000
4 21 000 60 000 35000 60 000
5 19 000 50 000 32000 60 000
6 14 000 40 000 25000 60 000
7 12 000 30 000 20000 95 000
8 10 000 12 000 15000 70 000

Задание 2. И спользуя данные таблицы о распределении инвестиций в проекты  А 
и Б, а также доходов, представленны х по годам  от этих проектов, рассчитать 
кумулятивны е значения инвестиций и доходов.

О пределить точны й срок окупаемости, используя общ ий (кумулятивны й) метод. 
У становить лучш ую  их эффективность, с точки зрения окупаемости. П ри необходим ости 
дополните таблицу необходим ы м и графами и показателями. Сделайте вывод. 
М отивируйте ваш е решение.

И сходные данные для сравнения сроков окупаемости двух проектов

Год

Проект
А

П роект А П роект В Проект
В

И нвест
иции

П оступлен 
ия доходов

И нвестиц
ии

П оступл 
ения доходов

0 200000 - 200000 -
1 25000 55000 30000 50000
2 25000 55000 35000 50000
3 30000 70 000 30000 50000
4 30000 85 000 25000 50000
5 20000 60 000 20000 50000
6 20000 50 000 20000 50000
7 10000 40 000 15000 75000
8 10000 20000 10000 25000

Задание 3. По данны м  таблицы  о стоимости инвестиционны х затрат на 
ш естилетний период, а такж е предполагаемо прибы ли дифф еренцировано по периодам  и 
проектам, установить более привлекательны й из них, определив период окупаемости и 
индекс рентабельности.

Сделать выводы, мотивируя ваш е реш ение.
Показатели Проект

А
Проект

Б
Проект

В
Стоимость проекта, тыс. руб. 2000 2000 2000
Прибыль- всего, тыс. руб.

т.ч.1-й год 700 850 90
2-й год 600 750 750
3-й год 500 350 500
4-й год 200 150 200
5-й год 100 100 100
6-й год 50 60 -

Задание 4. Инвестор -  ю ридическое лицо, предполагает вложение 15000 тыс. руб. в 
одно из производств организации-партнёра. Н еобходимо определить эффективность
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влож ения инвестиций в основной капитал объекта инвестирования, если в течении пяти 
лет они долж ны  приносить своему владельцу доходы:

1- й год —  2330 тыс. руб.;
2- й год —  2480 тыс. руб.;
3- й год —  2640 тыс. руб.;
4- й год —  2410 тыс. руб.;
5- й год —  2350 тыс. руб.
Ставка дисконтирования устанавливается на уровне ож идаемой отдачи на 

инвестированны й капитал и составляет 13%. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Задание 5. О рганизация с целью  расш иренного воспроизводства инвестирует в 
технологии денеж ные средства под простой процент сроком на три года.

П ри этом  сумма заёмны х средств составляет 28,7 млн. руб. при фиксированной 
процентной ставке 5,5%  годовых.

Вы числите сумму, которую  долж на вы платить организации инвестору по 
истечению  указанного периода начисления. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 6. П родаётся облигация ном иналом  1000 рублей. П роцентная ставка 
составляет 15% годовых. Вы плата процентов производится один раз в год.

Д о погаш ения облигации остаётся ровно пять лет. Требуем ая норма прибы ли на 
инвестиции с учётом  риска, соответствую щ ему данному типу облигаций, составляет 20%.

О пределить курсовую  цену облигации.

Задание 7. Ю ридическим  лицом, с целью  повы ш ения уровня одного из 
производств предприятия-партнёра, предполагается инвестировать 8500 тыс. руб. под 10% 
годовых.

П ри этом, по окончании первого года доклады вается ещё 1,3 млн. руб., второго 
года 1,45 млн. руб., третьего -  1,38 млн., четвёртого -  1,27 млн. и пятого 1,15 млн. руб.

Вычислите сумму, накопленную  по истечении первы х пяти лет, которую  мож ет 
получить инвестор. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 8. Д ля вы бора наиболее привлекательного инвестиционного проекта из 
представленны х в таблице, исчислить чистую  текущ ую  стоимость (NPV), а также индекс 
рентабельности (PI). На основании его установить вы годность проекта. Сделать выводы. 
М отивируйте ваш е решение.

Данные для расчёта ̂ индекса рентабельности

Про
ект

И нвест 
иции, тыс.

руб .

Годовой
д оход

в течение 
пяти лет

PV из 
расчета 10% 

годовы х

N
PV

Индекс
рентабель

ности

А 5000 1500

В 3000 850

С 8000 2320

Критерии оценки:

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные
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способности в поним ании реш ения задания, показавш им точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом  обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
и неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему 
принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное отсутствие владения 
навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается в дополнительны х 
занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  преподавателя) по освоению  
дисциплины.

Третий этап (высокий уровень)

Студент должен ВЛАДЕТЬ
- навыками применения методов анализа и оценки рыночных и специфических 

рисков;
- навыками принятия верных управленческих решений, в том числе при принятии 

решений об инвестировании и финансировании, основываясь результатами анализа 
рыночных и прочих рисков;

- навыками оценки эффективности инвестиционных проектов, определения их 
влияния на экономическое состояние предприятия;

- методами и способами планирования и прогнозирования основных социально­
экономических показателей предприятия, с учётом влияния финансовых рынков и 
институтов.

МОДУЛЬ 1.

а) Перечень устных вопросов
1. О собенности и привлекательность лизинга в процессе ф инансирования 

инвестиционного проекта.
2. Содержание показателей оценки ценных бумаг.
3. Сущ ность и особенности оценки инвестиционны х качеств акций и 

облигаций.
4. Цель, основны е задачи и особенности ф инансовых инвестиций?
5. Понятие и основны е функции Центра трансф ера технологий.
6. Понятие ры ночной цены ценны х бумаг. У частники рынка ценных бумаг, их

цели.
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7. Роль государства при ф ормировании портф ельны х инвестиций
8. Понятие портф еля проектов и виды портф ельны х инвестиций
9. Понятие спроса на научно-техническую  продукцию , его значение и задачи.

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, свободно и уверенно владею щ ий 
материалом, навы ками творческого использования основной и дополнительной 
литературы, проявивш ий способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении 
заданного вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, владение навы ками работы  с литературой, показавш ий навы ки 
самостоятельного осмы сления заданного вопроса и излож ения ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, не обнаруж ивш ий полное 
владение учебны м  материалом, допускаю щ ий нереш ительность в самостоятельном 
осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
во владении основны м учебно-программ ны м  материалом, допустивш ему 
принципиальные, а зачастую  грубые ош ибки в ответах на заданны е вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Н а  у р о вн е  м а к р о эк о н о м и к и  к  в н у т р е н н и м  и с то ч н и к а м  ф и н а н с и р о в а н и я  

и н в ести ц и й  не о тн о сятся :
а) И ностранные инвестиции
б) Н акопления предприятия, коммерческих банков, страховы х фирм
в) Г осударственное бю джетное финансирование
г) Сбереж ения населения

2. А м о р ти за ц и о н н ы е  о тч и с л ен и я  п р е д п р и я т и я  не м о гу т  и с п о л ь зо в а ть с я  на:
а) П ополнение оборотны х средств
б) Техническое перевооруж ение и расш ирение производства
в) П роведение НИР и ОКР
г) М еханизацию  и автоматизацию  производственны х процессов
д) П риобретение нового оборудования взамен вы бы вш его

3. Р и с к  того , ч то  р е а л ь н ы е  п о сту п л ен и я  д ен еж н ы х  средств , с л ед о в ател ьн о , и 
о ж и д аем ая  доходность  в  ходе его р е а л и за ц и и  будут си л ьн о  о т л и ч а т ь с я  от 
за п л а н и р о в а н н ы х , н а зы в ае т ся :

а) корпоративный, или внутрифирменный;
б) ры ночны й риск;
в) собственный риск.

4. К о н ъ ю н к т у р у  и н вести ц и о н н о го  р ы н к а  м ож но о х а р а к т е р и зо в а т ь  к а к :
а) форму взаим одействия покупателя и продавца на рынке инвестиционны х 

ресурсов;
б) цикличность развития инвестиционной деятельности;
в) совокупность факторов, определяю щ их слож ивш ееся соотнош ение спроса, 

предлож ения, уровня цен, конкуренции и объемов реализации на инвестиционном  рынке в 
целом  или на определенном его сегменте;
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г) степень активности субъекта инвестиционного рынка и наличие у него 
инвестиционны х ресурсов.

5. Разработка какого вида прогноза необходима для корректировки стратегии 
инвестиционной деятельности:

а) краткосрочного;
б) среднесрочного;
в) долгосрочного;
г) всех видов прогнозов.

6. Какой метод прогнозирования тенденций развития инвестиционного рынка 
основан на изучении факторов, влияющих на отдельные элементы рынка (спрос, 
предложение, цена, уровень конкуренции):

а) экспертны х оценок;
б) трендовый;
в) факторный;
г) интуитивны й

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

МОДУЛЬ 2.
а) Перечень устных вопросов
1. М одели ф ормирования портф еля инвестиций, стратегия управления и 

риски, влияю щ ие на его состояние.
2. Понятие м еж дународного финансирования инвестиционного проекта и 

особенности осущ ествляется мирового инвестиционного процесса
3. Понятие венчурного капитала, современны е методологии его 

формирования и его воздействие на общ ественное воспроизводство.
4. О собенности венчурного ф инансировании в развитых странах.
5. О собенности осущ ествления венчурного финансирования в странах 

Восточной Европы и России
6. О собенности функционирования национального рынка венчурного 

капитала.
7. О сновные элементы  базы развития венчурного капитала в России и 

особенности его государственного регулирования.
8. О собенности развития и основны е направления формирования 

национальной системы венчурного ф инансирования.
9. О сновные способы  и их особенности возврата вклады ваем ы х средств в 

венчурные инвестиционны е проекты.
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К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, свободно и уверенно владею щ ий 
материалом, навы ками творческого использования основной и дополнительной 
литературы, проявивш ий способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении 
заданного вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, владение навы ками работы  с литературой, показавш ий навы ки 
самостоятельного осмы сления заданного вопроса и  излож ения ответа;

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, не обнаруж ивш ий полное 
владение учебны м  материалом, допускаю щ ий нереш ительность в самостоятельном 
осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
во владении основны м учебно-программ ны м  материалом, допустивш ему 
принципиальные, а зачастую  грубые ош ибки в ответах на заданны е вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Т е р м и н  «cash flow» о зн ач ает :
а) движ ение наличны х денеж ны х средств, в кассе фирмы;
б) чисты й денеж ны й результат коммерческой деятельности фирмы;
в) прибы ль фирмы.

2. П о к а за т е л ь , к о т о р ы й  по своей  эко н о м и ч еск о й  п ри род е  я в л я е т с я  ц е л ев ы м  
отч и сл ен и ем , п р и зв а н н ы м  об есп еч и ть  н ак о п л е н и е  средств  д л я  к о м п е н са ц и и  износа  
основного  к а п и т а л а , и сп ол ьзуем ого  ф и р м о й  д л я  своей  д еятел ьн о сти :

а) налоги;
б) амортизация;
в) кредит;
г) процент.

3. П р и  п р и н я т и и  р е ш е н и я  ц елесообразно  р у к о в о д с т в о в а т ь с я  след ую щ и м и  
со об раж ен и ям и :

а) Рекомендуется вы бирать вариант с больш им NPV, поскольку этот
показатель характеризует возм ож ны й прирост эконом ического потенциала предприятия;

б) Рекомендуется вы бирать вариант с м еньш им NPV, поскольку этот
показатель характеризует возмож ное снижение экономического потенциала предприятия;

а) заменяемости;
в) Рекомендуется выбирать вариант с нулевы м  NPV, поскольку это!

П оказатель характеризует возм ож ны й риск, связанный с предприятием.

4. К р и т е р и й  N P V  о б л ад ает  свой ством :
б) аддитивности;
в) транзитивности;
г) инертности.

5. И н ф о р м ац и ю  о р езер ве  б езопасности  п р о е к та  д ает  к р и т е р и й :
а) NPV,
б) IRR
в) DPP
г) PL
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6. Этот метод позволяет привести потоки платежей, характеризующиеся 
неопределенностью, к их безрисковому эквиваленту:

а) метод корректировки нормы  дисконта с учетом  риска;
б) метод коэф фициентов достоверности (определенности);
в) анализ чувствительности критериев эфф ективности (NPV, 1RR и др.);
г) метод сценариев;
д) анализ вероятностны х распределений потоков платежей;
е) метод М онте-К арло (имитационное моделирование);
ж ) древо реш ений и др.

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

Количественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) Перечень ситуационных задач
Задание 1. С целью  оценки деловы х качеств возмож ного объекта инвестирования, 

уровня использования его ресурсов, рассчитайте и проанализируйте показатели 
рентабельности предприятия. Сделайте вы воды.__________________ _________ ______________

П оказатели

н
а

конец 
20__г.

н
а

к
онец 

20__г.

О ткл 
онение 

20__0г. от 
20__г. (+;-)

Выручка от продаж, тыс. руб.
2

53798
2

80407
Себестоимость реализованной продукции, тыс.

руб .
2

02187
2

23205

П рибы ль от продаж и продукции, тыс. руб.
8

143
1

0182

Ч истая прибыль, тыс. руб.
4

068
6

025

Средняя стоимость активов, тыс. руб.
6

4359
8

0246
Средняя стоимость собственного капитала, тыс.

руб .
2

3073
2

7698
Средняя стоимость заемного капитала, тыс.

руб .
4

1287
5

2549
Средняя стоимость оборотны х активов, тыс. 3 3
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руб . 2559 9620
Средняя стоимость внеоборотны х активов, тыс.

руб .
3

1801
4

0626
Рентабельность продукции, %
Рентабельность продаж, %
Рентабельность активов, %
Рентабельность собственного капитала, %
Рентабельность заемного капитала, %
Рентабельность оборотны х активов, %
Рентабельность внеоборотны х активов, %

Задание 2. На основании информации, представленной в ниже приведенной 
таблице, рассчитайте необходимые показатели и оцените финансовую  устойчивость 
потребительского общ ества, заполнив ниже следую щ ую  таблицу. Определите реальность 
(нереальность) угрозы  неплатеж еспособности организации.

П оказатели

Но
рмативно

е
значение

н
а

конец 
20__г.

н
а

конец 
20__г.

н
а

к
онец 
20__г

Откл 
онение 

20__г. от 
20__г. (+;-)

Собственны й капитал, тыс. руб. -
2

1074
2

5071
3

0324

Внеоборотны е активы, тыс. руб. -
2

7937
3

5664
4

5588

О боротные активы, тыс. руб. 3
1126

3
3991

4
5249

Собственны й оборотны й 
капитал, тыс. руб.

-
6863 10593 15264

Заемны й капитал, тыс. руб. в том
числе:

-
3

7989
4

4584
6

0513
краткосрочны е обязательства, 

тыс. руб. -
3

3693
3

3263
3

7438
долгосрочны е обязательства, 

тыс. руб. -
4

296
1

1321
2

3075
Валю та баланса, тыс. руб. -

Коэф фициент автономии

ЦП

IV о

К оэф фициент финансовой 
зависимости

сГV
I

1-П

К оэф фициент финансовой 
устойчивости \1

IV о

К оэф фициент покры тия долгов 
собственным капиталом  (коэффициент 
финансирования)

\1
IV о

К оэф фициент ф инансового риска 
(капитализации или ф инансового 
левериджа)

<1,
5

К оэф фициент маневренности 
собственных оборотны х средств

0,2
-0,5

К оэф фициент постоянства актива 0,4
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-0,6

Сделайте выводы.

З ад ан и е  3. На основании данны х по ОАО «Бирюч», представленной в ниже 
следую щ ей таблице, рассчитайте показатели собственного и заёмного капитала, а также 
коэф фициенты  автономии, финансовой зависимости и др. Сравните с эталонны ми 
значениями. О пределите реальность или нереальность угрозы  несостоятельности 
организации. Сделайте выводы.

Показатели
Нор

мальное
значение

Годы 20__
г. в

сравнении с
2

0 г.
2

0 г.
2

0 г.
Исходные показатели (на конец года, тыс. _руб.)

В необоротны е активы -  итого - 2 3 3
О боротны е активы -  итого - 2 3 8
т.ч.: Запасы - 2 2 8
Д ебиторская задолж енность с 

платеж ами в течение 12 мес. -
2

115
2

354
2

184
Д енеж ны е средства - 3 3 2
Краткосрочны е финвложения - 7 7 -
Капитал и резервы  - итого - 1 1 1
Д олгосрочны е обязательства - 1 2 2
Краткосрочны е обязательства - 3 8 1
т.ч.: Кредиты , займы - 2 6 8
К редиторская задолж енность - 1 2 1

С обственный капитал -
Собственный оборотный -
З ае мны й капитал -

В алю та  баланса -
Показатели ликвидности и

Коэф фициент абсолю тной 
ликвидности

0,2­
0,5

Коэф фициент быстрой

сГЛ1
г

Коэффициент текущей 1-2

Коэффициент ликвидности при 
мобилизации средств

1_ПсГ
o

'

Показатели финансовой устойчивости (коэфф.)
Коэффициент автономии > 0 ,5
Коэффициент финансовой зави- < 0 ,5
Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными средствами
>0,1

-0 ,5
Коэффициент маневренности 

собственных оборотных средств
0.2­

0.5
Коэффициент > 1
Коэффициент финансового рис- <0,
К оэф фициент финансовой ус­

тойчивости
>0,7
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Задание 4. О рганизацией инвестировано 27000 тыс. руб. в одно из структурных 
производств на пятилетний период, предполагая получить норму прибы ли в интервале 10­
20% . Однако, в результате реализации проекта полученная сумма чистой прибы ли от 
операционной деятельности не отличалась равномерностью . И спользуя данные таблицы о 
прибы ли от операционной, определить привлекательность проекта, исчислив простую  
норму прибы ли (ROI).

Сделать выводы. М отивируйте ваш е реш ение.
Поступление реальных денежных средств

П оказатели
Годы

0 1 2 3 4 5
Ч истая прибыль от 

операционной деятельности, тыс. 
руб.

0 1
211

4
511

5
269

6
027

7
429

Задание 5. Предприятие рассм атривает вопрос о том, стоит ли вкладывать 1150 
тыс. руб. в проект, который через три года принесет доход 1200 тыс. руб. Принято 
реш ение вложить деньги только при условии, что годовой доход от этой инвестиции 
составит не менее 12% (которы й м ож но получить, положив деньги в банк).

О пределить, является ли проект выгодным. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Задание 6. Предприятие рассм атривает вопрос о том, стоит ли вклады вать 350 тыс. 
руб. в проект, который через три года принесет доход 450 тыс. руб. П ринято реш ение 
вложить деньги только при условии, что годовой доход от этой инвестиции составит не 
менее 15% (которы й мож но получить, полож ив деньги в банк).

О пределить, является ли проект выгодным. Сделайте вывод. М отивируйте ваш е 
реш ение.

Задание 7. Предприятие рассм атривает вопрос о том, стоит ли вклады вать 500 тыс. 
руб. в проект, который через три года принесет доход 900 тыс. руб. П ринято реш ение 
вложить деньги только при условии, что годовой доход от этой инвестиции составит не 
менее 10% (которы й мож но получить, полож ив деньги в банк).

И счислить чистую  текущ ую  стоимость. О пределить, является ли проект выгодным.
Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Задание 8. Предприятие рассм атривает вопрос о том, стоит ли вкладывать 1500 
тыс. руб. в проект, который через три года принесет доход 1900 тыс. руб. Принято 
реш ение вложить деньги только при условии, что годовой доход от этой инвестиции 
составит не менее 10% (которы й м ож но получить, положив деньги в банк).

И счислить чистую  текущ ую  стоимость. О пределить, является ли проект выгодным.
Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.

Критерии оценки:

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные 
способности в поним ании реш ения задания, показавш им точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.
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- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом  обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
и неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, допустивш ему 
принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное отсутствие владения 
навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается в дополнительны х 
занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  преподавателя) по освоению  
дисциплины.

МОДУЛЬ 3.
а) Перечень устных вопросов
1. В ы сокотехнологичны й комплекс России, его особенности, приоритеты  и 

пути его дальнейш его развития.
2. Понятие ресурсного обеспечения вы сокотехнологичного комплекса России 

и его государственное регулирование.
3. О собенности развития венчурной индустрии в России и структура 

формирования национальной системы  венчурного ф инансирования.
4. Этапы и особенности развития основны х элементов системы  венчурного 

ф инансирования в научно-технической сфере государства.
5. Задачи и м еханизм  государственного воздействия на развитие системы 

вы сокорискового инвестирования.
6. Понятие и особенности управления инновационны ми рисками венчурного 

капитала.
7. О собенность и экономическое содержание капитализации ценной бумаги. 

И счисление её эфф ективной доходности.
8. Понятие и особенности долгового, кредитного и налогового 

ф инансирования инвестиционного проекта.
9. Виды спроса и особенности способов его представления на научно­

техническую  продукцию .

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка устного опроса определяется на основе критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, свободно и уверенно владею щ ий 
материалом, навы ками творческого использования основной и дополнительной 
литературы, проявивш ий способности в поним ании и излож ении материала, осмы слении 
заданного вопроса;

- оценку «хорош о» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий полное знание учебно­
программного материала, владение навы ками работы  с литературой, показавш ий навы ки 
самостоятельного осмы сления заданного вопроса и излож ения ответа;
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- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, не обнаруж ивш ий полное 
владение учебны м  материалом, допускаю щ ий нереш ительность в самостоятельном 
осмы слении заданного вопроса, некоторую  неточность в ответах;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему пробелы 
во владении основны м учебно-программ ны м  материалом, допустивш ему 
принципиальные, а зачастую  грубые ош ибки в ответах на заданны е вопросы.

б) Перечень тестовых вопросов
1. Требование гарантий и залога является условием получения 

финансирования проектов путём:
а) Банковского займа
б) Эмиссии акций
в) Самофинансирования
г) Эмиссии облигаций

2. Этот метод обеспечивает менеджера информацией о возможных 
результатах реализации проектов исходя из различных предположений о значениях 
ключевых параметров и их вероятностей:

а) метод корректировки нормы  дисконта с учетом  риска;
б) метод коэф фициентов достоверности (определенности);
в) анализ чувствительности критериев эфф ективности (NPV, IRR и др.);
г) метод сценариев;
д) анализ вероятностны х распределений потоков платежей;
е) метод М онте-К арло (имитационное моделирование);
ж) деревья реш ений и  др.

3. Чем в основном определяется риск инвестирования в обыкновенные 
акции эмитента:

1) возмож ны м изменением  финансового состояния компании;
2) ф орс-м аж орны ми обстоятельствами;
з)  возмож ны м изменением  процентны х ставок;
4) возмож ны м изменением  валю тны х ставок;
5) прогнозом  относительно конъю нктуры  рынка эмитента;
6) вероятностью  объявления корпоративного дефолта.

4. Верно ли следующее утверждение: «доходностью облигации является 
такая ставка доходности, которая соответствует равенству дисконтированной по 
данной ставке процентных платежей и ее текущей стоимости»:

1) неверно по многим причинам;
2) будет верным, если заменить текущ ую  стоимость на номинальную ;
3) будет верным, если учесть погаш ение облигации.

5. В модели Марковица для оценки инвестором эффективности вложения 
денег в портфель акций используются:

О ж идаемая доходность и темп инфляции
Ковариация и  коэф фициент корреляции доходности акций портфеля
Д исперсия доходности акций портф еля и темп инфляции
О ж идаемая доходность и  дисперсия доходности акций портфеля

6. Эмиссия акций как метод финансирования капитальных вложений не 
характеризуется:

О граниченны м  сроком, на которы й привлекаю тся средства
Сниж ением  риска путем  распределения его среди больш ого числа
акционеров
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И зменением  структуры  собственности 
Н аличием  эмиссионны х расходов

Критерии оценивания тестового задания:

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

К оличественная оценка ком петенций студента в результате текущ его контроля 
осущ ествляется путём  автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные 
оценки:________________ _______________________ ______________________ ______________________

Н еудовлетвор
ительно

У довлетвори
тельно

Х орош о О тлично

менее 51 балла 51-70 баллов 71-85 баллов 86-100 баллов

в) Перечень ситуационных задач
Задание 1. На основании инф ормации по СП О «Оптовик», представленной в ниже 

приведенной таблице, рассчитайте необходимые показатели и определите тип финансовой 
устойчивости, а такж е реальность или нереальность угрозы  неплатеж еспособности 
организации.

П оказатели
Н

омер
строки

на
конец

20
__г.

на
конец

20
__г.

на
конец

20
__г.

И
зменени
е, (+;-)

С обственный капитал
0

1
21

074
25

071
30

324

Внеоборотны е активы
0

2
27

937
35

664
45

588
Н аличие собственных 

оборотны х средств (стр. 01 -  стр. 02)
0

3

Д олгосрочны е пассивы 0
4

42
96

11
321

23
075

Н аличие собственных и 
долгосрочны х заемны х источников 
формирования средств (стр. 03+ стр. 
04)

0
5

Краткосрочны е кредиты и
займы

0
6

90
00

45
00

89
5

Величина источников 
формирования запасов (стр. 05 + 
стр. 06)

0
7

О бщ ая величина запасов
0

8
29

468
31

471
41

743
И злиш ек (+), недостаток (-) 

собственных оборотны х средств 
(стр.03 - стр.08)

0
9

И злиш ек (+), недостаток (-) 
собственных и долгосрочны х

1
0
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заемны х источников формирования 
запасов (стр. 05 - стр. 08)

И злиш ек (+), недостаток (-) 
общ ей величины  основны х 
источников ф ормирования запасов 
(стр. 07 -  стр. 08)

1
1

Трехком понентны й 
показатель типа финансовой 
устойчивости

1
2

З ад ан и е  2. На основании данных, представленны х в таблице о величине 
инвестиций в виде банковских кредитов, годовой выручке, затратах и периода реализации 
проектов, инвестору необходим о сделать выбор меж ду двум я проектам и А и Б. 
О пределить вы платы  по кредитам  для проектов и проценты  по кредитам  по ставке 10% 
годовых.

Рассчитать рентабельность инвестиций. Сделайте вывод. М отивируйте ваше 
реш ение.

Р а с ч ё т  и ср авн ен и е  п р и б ы л и  п р о е к то в  А  и Б
Показатели А Б

Величина инвестиций (на условии кредита), тыс. 
руб .

6500 7000

О ж идаем ы й срок действия проекта, годы 4 6
Выручка, тыс. руб. 5000 5000
П еременны е издержки, тыс. руб. 2600 2800
Вы платы  основной суммы по кредитам, тыс. руб.
П роценты  по кредитам  к уплате, тыс. руб.
П остоянные издержки, тыс. руб. 350 450
Прибыль, тыс. руб.

З ад ан и е  3. Инвестор предполагает, что в начальны й период (t = 0) мож ет вложить 
600 тыс. руб., в 1-й —  650 тыс. руб., во 2-й —  1,5 млн. руб. Он ожидает доходы: в первые 
два года по 400 тыс. руб., в последую щ ие три года по 800 тыс. руб., в каж дом году. 
Реальная ставка ссудного процента —  8%, вероятность риска —  2%. И нфляция не 
учитывалась.

Рассчитать норму доходности n, затем чистую  текущ ую  стоимость N PV  и 
определить более привлекательны й проект. Сделать выводы.

Расчёт эфф ективности инвестиций

П оказатели Годь функционирования проекта
0 1 2 3 4 5

И нвестиции 6 6 1 - -

Д оход - 4 4 8 8 8
К умулятивные инвестиции
Кум улятивны й доход -

Д исконтированны е инвестиции - - -

Д исконтированны й доход -
К умулятивные дисконтированны е 

инвестиции
Кум улятивны й дисконтированны й -

З ад ан и е  4. Д ля оценки привлекательности инвестиционного проекта, по данны м  
таблицы, необходим о определить значение IRR для проекта стоимостью  7 млн. руб.,
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которы й будет приносить доход в течение пяти лет по 2 млн. руб. ежегодно. П роизвольно 
взяты  два значения ставки дисконта (г = 20%  и r = 25% ) и рассчитана текущ ая стоимость 
доходов. Сделайте выводы.

Р а с ч ё т  д а н н ы х  д л я  о п р ед ел ен и я  IR R
Г

од
Д енеж ны й 

поток, тыс. руб.
Вариант A (r= 20% ) Вариант Б (r = 25% )

Kd PV K d PV

0 -7000
1 2000
2 2000
3 2000
4 2000
5 2000
И - - -
N

_____________Г А  f
- - -

З ад ан и е  5. На основе данны х таблицы рассчитать коэф фициент дисконтирования, а 
также дисконтированны е суммы затрат и доходов. На основе последних исчислите 
чистую  текущ ую  стоимость (NPV ) и установить наиболее привлекательны й проект. 
Н еобходимо учесть, что первы й объект долж ен строится в течение двух лет и начнёт 
приносить доход с третьего года. В торой проект требует разового влож ения капитала и с 
первого же года начнёт приносить прибыль. А льтернативная ставка доходности, 
доступная данному предприятию  и принимаемая в качестве дисконта, равна 10%.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.
Р а с ч ё т  тек у щ ей  стои м ости  доходов и и н ве с ти ц и о н н ы х  за т р а т

П оказатели

Учетная
стоимость затрат и 
доходов, тыс. руб.

Коэ 
ффициент 

диск 
онтировани 

я при

Д исконтированна 
я сумма затрат и 

доходов, тыс. руб.
Прое 

кт А
Прое 

кт Б
Прое 

кт А
Прое 

кт Б
И нвестиционные 

затраты, тыс. руб.
2000 2000 -

В том  числе: в 1000 - -
во 1000 - -

Д оход, тыс. руб.: - 370 -
второй год - 370 -
третий год 850 370

четверты й 680 370
пяты й 380 370

ш естой год 200 370
седьмой год 110 — -
Итого дохода —

З ад ан и е  6. На основе данны х таблицы рассчитать коэф фициент дисконтирования, а 
также дисконтированны е суммы затрат и доходов. На основе последних исчислите 
чистую  текущ ую  стоимость (N PV ) и установить наиболее привлекательны й проект. 
Н еобходимо учесть, что первы й объект долж ен строится в течение двух лет и начнёт 
приносить доход с третьего года. В торой проект требует разового влож ения капитала и с 
первого же года начнёт приносить прибыль. А льтернативная ставка доходности, 
доступная данному предприятию  и принимаемая в качестве дисконта, равна 10%.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.
Р а с ч ё т  тек у щ ей  стои м ости  доходов и и н ве с ти ц и о н н ы х  за т р а т
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П оказатели

Учетная
стоимость затрат и 
доходов, тыс. руб.

Коэ
ффициент

диск
онтировани

Д исконтированна 
я сумма затрат и 

доходов, тыс. руб.
Прое

кт А
Прое

кт Б
Прое

кт А
Прое

кт Б
И нвестиционные 

затраты, тыс. руб. 3000 3500

В том  числе: в 1200 - -
во 1800 - -

Д оход, тыс. руб.: - 650 -
второй год 900 650 -
третий год 850 650

четверты й 680 650
пяты й 480 650

ш естой год 200 650
седьмой год 110 — -
Итого дохода —

З ад ан и е  7. На основе данны х таблицы рассчитать коэф фициент дисконтирования, а 
также дисконтированны е суммы затрат и доходов. На основе последних исчислите 
чистую  текущ ую  стоимость (NPV ) и установить наиболее привлекательны й проект. 
Н еобходимо учесть, что первы й объект долж ен строится в течение двух лет и начнёт 
приносить доход с третьего года. В торой проект требует разового влож ения капитала и с 
первого же года начнёт приносить прибыль. А льтернативная ставка доходности, 
доступная данному предприятию  и принимаемая в качестве дисконта, равна 10%.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.
Р а с ч ё т  тек у щ ей  стои м ости  доходов и и н ве с ти ц и о н н ы х  за т р а т

П оказатели

Учетная
стоимость затрат и 
доходов, тыс. руб.

Коэ 
ффициент 

диск 
онтировани 

я при 
г =

0 10

Д исконтированна 
я сумма затрат и 

доходов, тыс. руб.
Прое Прое Прое Прое

И нвестиционные 
затраты, тыс. руб.

1800 2000

В том  числе: в 900 - -
во 900 - -

Д оход, тыс. руб.: - 370 -
второй год - 370 -
третий год 750 370

четверты й 600 370
пяты й 380 370

ш естой год 190 370
седьмой год 100 — -
Итого дохода —

З ад ан и е  8. На основе данны х таблицы рассчитать коэф фициент дисконтирования, а 
также дисконтированны е суммы затрат и доходов. На основе последних исчислите 
чистую  текущ ую  стоимость (NPV ) и установить наиболее привлекательны й проект. 
Н еобходимо учесть, что первы й объект долж ен строится в течение двух лет и начнёт 
приносить доход с третьего года. В торой проект требует разового влож ения капитала и с 
первого же года начнёт приносить прибыль. А льтернативная ставка доходности, 
доступная данному предприятию  и принимаемая в качестве дисконта, равна 10%.

Сделайте вывод. М отивируйте ваш е реш ение.
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Р а с ч ё т  тек у щ ей  стои м ости  доходов^ и и н ве с ти ц и о н н ы х  за т р а т

П оказатели

Учетная
стоимость затрат и

Коэ 
ффициент 

диск 
онтировани 

я при 
r =

Д исконтированна 
я сумма затрат и

Прое Прое Прое Прое

И нвестиционные 
затраты, тыс. руб.

1500 1500 867,5 1000

В том  числе: в 800 - -
во 700 - -

Д оход, тыс. руб.: - 300 -

второй год - 300 -
третий год 650 300

четверты й 500 300
пяты й год 300 300

ш естой год 150 300
седьмой год 50 — -

Итого дохода —

К р и т е р и и  оц ен ки :

К оличественная оценка за контрольную  работу определяется на основании 
следую щ их критериев:

- оценку «отлично» заслуж ивает студент, показавш ий всестороннее 
систематическое и глубокое знание учебно-программ ного материала, усвоивш ий 
основную  и знаком ы й с дополнительной литературой, реком ендованной программой, 
свободно владею щ им  изучаемым материалом, проявивш им творческие и уверенные 
способности в поним ании реш ения задания, показавш им точность его расчёта, 
комментирование хода реш ения, а также владею щ им  навы ками глубокого и 
всестороннего подхода к интерпретации результата, ф ормировании вы водов и 
предлож ений во взаим освязи с основны ми понятиями дисциплины.

- оценку «хорошо» заслуж ивает студент, обнаруж ивш ий знание материала, 
усвоивш ий основную  литературу, в целом  показавш им самостоятельность в расчётны х 
действиях и  верность их результата, владею щ ий навы ками интерпретации вы ходных 
данных. Вы воды лаконичны, без определения взаим освязи с основны ми понятиями 
дисциплины.

- оценку «удовлетворительно» заслуж ивает студент, в целом обнаруж ивш ий 
знания основного учебно-программ ного материала, знаком ы й с основной литературой, 
реком ендованной программой, однако допустивш им  некоторы е погреш ности в этапах 
расчёта, вы казавш им неуверенность в ф ормировании выводов, но владею щ им 
необходим ы м и знаниями для их устранения под руководством  преподавателя;

- оценка «неудовлетворительно» вы ставляется студенту, обнаруживш ему 
пробелы  и  неуверенность в знаниях основного учебно-программ ного материала, 
допустивш ему принципиальны е ош ибки в реш ении заданий, вы казавш ему полное 
отсутствие владения навы ками формирования вы водов по результатам  расчёта. Н уж дается 
в дополнительны х занятиях (как самостоятельны х, так и под руководством  
преподавателя) по освоению  дисциплины.
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2. ПРОМЕЖУТОЧНАЯ АТТЕСТАЦИЯ осуществляется 
посредством:

а) итогового тестирования
б) вопросов к зачету

Первый этап (пороговый уровень)

Студент должен ЗНАТЬ
- основные задачи и актуальность научного исследования и анализа рыночных и 

специфических рисков для принятия управленческих решений;
- содержание и возможности методов оценки рыночных и специфических рисков, 

а также вопросов, решение которых требует предварительного анализа, в том числе 
вопросов, связанных с инвестиционной и финансовой деятельностью;

- методы и способы анализа и оценки эффективности инвестиционных проектов, 
и их влияния на экономическое состояние субъекта экономики;

- способы и методы финансового планирования и прогнозирования, основных 
социально-экономические показателей предприятия, учитывая влияние финансовых 
рынков и финансовых институтов;

а) Перечень тестовых вопросов д л я  и т о г о в о г о  контроля 
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. И н в ести ц и о н н о е  п ред лож ен и е  —  это:
а) совокупность объектов капитальны х вложений;
б) совокупность объектов инвестирования во всех его формах: основны е 

фонды, оборотные средства, ценные бумаги, научно-техническая продукция, 
имущ ественные и интеллектуальные права;

в) совокупность инвестиционны х товаров;
г) совокупность инвестиционного капитала.

2. Ц ел ью  а н а л и за  и н вести ц и о н н о го  р ы н к а  Р оссии  я в л я е т с я :
а) получение точных данны х о конъю нктуре данного рынка для принятия 

оптимального реш ения при инвестировании или разработке инвестиционной стратегии;
б) получение данны х о конкурентоспособности продукции для повы ш ения ее 

качества;
в) получение данны х о других субъектах инвестиционной деятельности и 

уровне их инвестиционной активности;
г) получение сведений о возмож ностях повы ш ения технического уровня 

производства

3. Э к с п е р тн ы й  м етод  о ц ен к и  р и с к о в  и н ве с ти ц и о н н ы х  п р о е к то в  о тн о си тся  к  ... 
м етод ам  оц ен ки :

а) К оличественным
б) Качественным

4. Д ен еж н ы е п р и то к и  ф и р м ы  в о зн и к а ю т  в  связи  с тем , ч то  о н а ...:
а) Ф ормирует запас оборотны х средств
б) Н анимает наемны х рабочих

в) П риобретает основные фонды
г) П ривлекает кредиты

5. С то и м о с ть  к а п и т а л а  -  это:
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а) У ровень доходности на влож енны й капитал
б) Прибыль, которая необходима, чтобы  удовлетворить требования владельцев 

капитала
в) А ктивы  предприятия за м инусом  его обязательств
г) О сновные и оборотны е ф онды  предприятия

6. К  в н у т р е н н и м  и с то ч н и к а м  ф и н а н с и р о в а н и я  п р о е к та  отн о сятся :
а) А ссигнования из ф едерального бю джета
б) Средства, полученны е за счет размещ ения облигаций
в) П рямые иностранные инвестиции
г) Реинвестируем ая часть чистой прибы ли

7. Д л я  оп р ед ел ен и я  IR R  п р о е к та  и сп о л ьзу ется  м етод:
а) Ц епны х подстановок
б) Н аименьш их квадратов
в) П оследовательны х итераций
г) Критического пути

8. Е сл и  с т а в к а  д и с к о н т и р о в а н и я  ниж е вн у тр ен н ей  н о р м ы  доходности , то  
и н в е с ти р о в а н и е  будет:

а) П рибы льным
б) Н ейтральны м
в) убыточны м
г) неустойчивы м

9. В р я д е  с л у ч аев  с р о к  о к у п аем о сти  о п р ед ел яется  п ростой  ф орм улой :
ч „  Прибыль + Амортизацияа) Срок окупаемости= — ------------------ ----------2—

Инвистиции
_.ч „  Прибыль + Инвестиции
б) Срок окупаемости = — -------------------------- 2—

Амортизация

в) Срок окупаемости

г ) Срок окупаемости^

Инвестиции
Прибыль + Амортизация 
Амортизация + Инвестиции 

Прибыль

10. И н в е ст и ц и о н н ы й  п р о е к т  следует о тв е р гн у ть , если:
а) NPV> 0;
б) NPV< 0;
в) NPV= 0.

11. Д л я  оп р ед ел ен и я  вн у тр ен н ей  н о р м ы  доходности  п р о е к та  и сп о л ьзу ется :
а) метод цепны х подстановок;
б) метод критического пути;
в) метод последовательны х итераций;
г) метод наименьш их квадратов.

12. С о п о став л ен и е  в е л и ч и н ы  исходной и н в ести ц и и  с общ ей сум м ой  
д и с к о н ти р о в а н н ы х  д ен еж н ы х  п о сту п л ен и й , ген ер и р у ем ы х  ею в теч ен и е  
п рогн ози руем ого  с р о к а  п о зв о л я е т  о п р ед ел и ть  п о к а з а т е л ь ...:

а) DPP
б) IRR
в) NPV
г) PI

13. И н в е ст и ц и о н н ы е  п о р тф ел и  п р и н я то  к л а с с и ф и ц и р о в а т ь  по степени  р и с к а
и . :

а) В зависимости от источника доходов по ценным бумагам портфеля
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б) Д лительности холдингового периода
в) П о реакции на темпы  инфляции
г) По количеству входящ их в них ценны х бумаг
14. Е сл и  и н весто р  сф о р м и р о в а л  « п о р тф ел ь  р о ста» , то  он р а с с ч и т ы в а е т  н а

рост..:
а) ВВП
б) Курсовой стоимости ценны х бумаг портфеля
в) Количества ценных бумаг в портфеле
г) Темпов инфляции
15. Р и с к  и н вести ц и о н н о го  п о р тф е л я  тем  ниж е, ч ем  ближ е к о эф ф и ц и е н т  

к о р р е л я ц и и  к ..:
а) 0
б) -1
в) +1
г) 100
16. Е сл и  и н весто р  сф о р м и р о в а л  « п о р тф ел ь  дохода» из о б л и гац и й  

го суд арствен н ого  сб ер егател ьн о го  за й м а , то  он н ам ер ен  п о л у ч а т ь  доход за  счёт:
а) Д ивидендов
б) Курсовой разницы
в) Купонного дохода
г) Д исконтного дохода
17. Р ы н о ч н ы й  р и с к  ф и н ан со в о го  а к т и в а  и зм ер яется :
а) Средним квадратичны м  отклонением
б) «бета» - коэф фициентом
в) Д исперсией
г) К оэф фициентом  вариации
18. К  м етод ам  к о л и ч ес т в е н н о й  о ц ен ки  р и с к о в  отн оси тся :
а) Экспертны й метод
б) М етод Делфи
в) М етод аналогий
г) А нализ безубы точности

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  тестового  зад ан и я :

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

б) Перечень устных вопросов для и т о г о в о г о  к о н т р о л я  
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. И нвестиции и их место в ф ормировании условий роста экономики
2. Теоретические основы анализа инвестиционной привлекательности.
3. Ц е л ь  и за д ач и  и н вести ц и о н н о го  а н а л и за
4. И ностранны е инвестиции и их сущность.
5. Субъекты  и объекты  анализа.
6. И нвестиции как экономическая категория, их роль в развитии макро- и 

микроэкономики.
7. И нвестиционны й процесс и его роль в развитии эконом ики предприятия
8. Понятие и содержание субъектов инвестиционного процесса
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9. Выбор приоритетны х направлений исследований и разработок
10. Понятие инвестиционного проекта и порядок его оформления
11. К лассификация и структура инвестиций.
12. М ировой инвестиционны й процесс в современны х условиях хозяйствования
13. И нвестиции как эконом ическая категория, их роль в развитии экономики 

сельхозтоваропроизводителя
14. И нвестиционная политика предприятий и её роль в росте их экономического 

состояния
15. Государственное регулирование вы сокотехнологичного комплекса России
16. И нвестиционны й процесс и его роль в повы ш ении экономической 

эфф ективности субъектов деятельности государства в целом

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  о тветов :

О ценка «зачтен о»  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся владеет знаниями, 
вы деленны м и в качестве требований к знаниям  обучаю щ ихся в области А нализа 
банкротств, при этом  демонстрирует глубину понимания учебного материала с 
логическим и аргументированны м  его изложением, также владеет основны м понятийно­
категориальны м  аппаратом по дисциплине, кроме того, демонстрирует практические 
умения и навы ки в области исследовательской деятельности.

О ценка «не зач тен о »  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся демонстрирует 
знания по изучаемой дисциплине, но отсутствует глубокое понимание сущ ности учебного 
материала, допускает ош ибки в излож ении ф актических данны х по сущ еству материала, 
представляется неполны й их объем, к тому же демонстрирует недостаточную  системность 
знаний, проявляет слабое знание понятийно-категориального аппарата по дисциплине и 
проявляет непрочность практических умений и навы ков в области исследовательской 
деятельности.

Второй этап (продвинутый уровень)

Студент должен УМЕТЬ
- проводить научные исследования, экономические расчёты и анализ рыночной 

ситуации, а также возможных рыночных и прочих рисков;
- определить основную цель, задачи, сопутствующие при принятии управленческих 

решений, связанных с привлечением инвестиций, финансированием;
- разрабатывать инвестиционные проекты, проводить оценку эффективности 

его реализации и влияния на экономическое состояние субъекта экономики;
- планировать и проводить прогноз основных социально-экономических 

показателей предприятия;

а) Перечень тестовых вопросов для ит огового  контроля 
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. И н в ести ц и и  н а  м и к р о у р о в н е  способствую т:
а) С табилизации платеж ного баланса страны
б) О бновлению  основны х фондов предприятия

в) структурны м преобразованиям  в экономике страны
г) Сниж ению  инфляции

2. Г о су д ар ствен н о е  р е гу л и р о в а н и е  и н вести ц и о н н о й  д е я тел ь н о сти , 
о су щ ествл яем о й  в  ф орм е к а п и т а л ь н ы х  в л о ж ен и й , п р о во д и тся :

а) органами государственной власти субъектов РФ;



73

б) м униципальны ми органами власти;
в) кредитны ми организациями;
г) нет верного ответа.

3. Н а  п р и н я т и е  р е ш е н и я  об и н в е с ти р о в а н и и  не о к а зы в а е т  в л и я н и я :
а) ожидание инфляции
б) цена потребительской корзины
в) ож идаемый спрос на продукцию
г) налоги предпринимательскую  деятельность
д) норма амортизации

4. Р азд елен и е  п о н я ти й  «п роект»  и « и н в е с ти ц и о н н ы й  п роект» :
а) Н есправедливо, так как эти понятия являю тся синонимами
б) С праведливо только для долгосрочны х проектов
в) Справедливо только для коммерческих проектов
г) Справедливо, так как понятие проект более ш ирокое, чем  инвестиционны й

проект

5. А м о р ти за ц и о н н ы е  о тч и с л ен и я  п ри  ф и н ан с и р о в ан и и  и н в ести ц и о н н ы х  
п р о е к то в  о тн о сятся  к . . . :

а) Заемны м средствам
б) Внутренним, а не привлеченны м  средствам
в) П роектному ф инансированию
г) Средствам, которые вообщ е не рассм атриваю тся в качестве источников 

ф инансирования инвестиционны х проектов

6. О б щ ествен н о  зн а ч и м ы й  п р о е к т ...........и м ет ь  о тр и ц а тел ьн у ю  общ ественную
э ф ф е к ти в н о с ть :

а) Не может теоретически
б) М ожет
в) М ожет, если бю дж етная эфф ективность проекта окаж ется отрицательной
г) М ожет, что зависит от количества ш агов расчета

7. У р ав н е н и е  д л я  о п р ед ел ен и я  в е л и ч и н ы  д ен еж н ы х  п о сту п л ен и й  м ож но 
за п и с а т ь  в  следую щ ем  виде:

а) ДП = Р -  (3 + А) -  Пр -  Нупл
б) ДП = Р -  (3 -  А) -  Пр + Нупл,
в) ДП = Р -  (3 -  А) -  Пр -  Нупл
г) ДП = Р -  (3 + А) -  Пр + Нупл
где ДП  — денежные поступления, Р — выручка от реализации, 3 — совокупные 

затраты, А -- амортизация, Пр — выплаты процентов, Нупл — уплаченные налоги.
8. О б щ а я  н а к о п л е н н а я  в е л и ч и н а  д и с к о н ти р о в а н н ы х  доходов о п р ед ел яется  по 

следую щ ей  ф орм уле:

а) PV=Z
P,

б) NPV=Z

в) PV=Ep к

г) NPV=Z

(1+ г )* 
Pk

(1+ r )
-  IC

P,

( 1+ г )
+ IC

9. И н д екс  р ен та б е л ь н о ст и  и н в ести ц и й  о тл и ч а е т с я  от п о к а за т е л я  
« ко эф ф и ц и ен т  эф ф е к ти в н о с ти  к а п и т а л ь н ы х  вл ож ен и й »  тем , что :
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а) характеризует доходность инвестиций;
б) учиты вает риски;
в) в качестве дохода используется прибыль;
г) в качестве дохода используется денеж ны й поток.

10. П од  эти м  п о к а за те л ем  п о н и м ае тся  зн ач ен и е  к о эф ф и ц и е н та  
д и с к о н ти р о в ан и я , п р и  к о то р о м  N P V  п р о е к та  р а в е н  0:

а) NPV;
б) IRR;
в) DPP;
г) PL
11. Э к о н о м и ч еск и й  см ы сл  этого  п о к а за т е л я  за к л ю ч а е т с я  в  том , что  

п р е д п р и я ти е  м ож ет п р и н и м а т ь  л ю б ы е р е ш е н и я  и н вести ц и о н н о го  х а р а к т е р а , 
у р о в е н ь  р ен та б е л ь н о ст и  к о т о р ы х  не ниж е тек у щ его  зн а ч е н и я  п о к а за т е л я  С С  (и ли  
ц ен ы  и с то ч н и к а  средств , д л я  д ан н ого  П р о е к т а , если  он и м еет  ц ел евой  и сто ч н и к):

а) NPV
б) IRR
в) DPP
г) PL
12. Е сл и  NPV> 0, то
а) одновременно IRR> СС и Р1> 1;
б) одновременно IRR < СС и IRR > СС;
в) IRR = СС и PI= 1;
г) IRR > СС И IRR > СС.

13. Ч и с т ы е  и н вести ц и и  м ен ьш е в а л о в ы х  и н вести ц и й  н а  в е л и ч и н у  
и н вести ц и й :

а) О бновления
б) У старевания

14. Е сл и  су м м а  ч и с т ы х  и н в ести ц и й  с о с та в л я е т  о тр и ц а тел ьн у ю  в е л и ч и н у , то  
это о зн ачает:

а) Сниж ение производственного потенциала
б) Развитие экономики
в) О тсутствие эконом ического роста

15. В ерно л и  утверж д ен и е , ч то  о п т и м а л ь н ы й  п о р тф е л ь  о б язател ьн о  долж ен  
б ы т ь  эф ф е к ти в н ы м ?

а) Да
б) Нет, в определенных условиях инвестор мож ет в качестве оптимального 

вы бирать и неэфф ективны й портфель
в) Это зависит от отнош ения конкретного инвестора к риску
г) Нет, при вы соких уровнях корреляции это условие может не вы полняться

16. К а к о й  ф и н ан с о в ы й  п о к а за т е л ь  н а зы в а е т с я  к о эф ф и ц и ен то м  п р и б ы л и :
1) отнош ение размера дивидендов, приходящ ихся на одну акцию, к величине 

чистой прибыли, полученной ком панией-эмитентом  на одну акцию;
2) отнош ение действительной стоимости акции к ожидаемому размеру прибы ли на 

одну акцию  в текущ ем  году;
3) отнош ение размеров прибы ли к величине чистых активов эмитента;
4) отнош ение размеров прибы ли к валю те баланса компании.

17. О т м е т ь те  п о к а за те л и , к о т о р ы е  п р о п о р ц и о н а л ь н ы  те м п а м  р о с та  
р ы н о ч н о й  стои м ости  а к ц и й :

1) размер валовой прибы ли компании;



75

2) норма прибы ли на акционерны й капитал;
3) доля прибыли, реинвестируем ой ее акционерами в активы компании;
4) рентабельность основного производства;
5) темпы  расш ирения рынка продаж  продукции компании.

18. Ч т о  я в л я е т с я  г л а в н ы м  у сл о ви ем  п р и м ен и м о сти  м одели  Г  орд он а  д л я  
о ц ен ки  д е й ств и тел ьн о й  стои м ости  а к ц и и :

1) постоянны й от вы платы  к выплате размер дивидендов;
2) равенство темпов роста дивидендов и ры ночной ставки капитализации;
3) рост регулярно вы плачиваем ы х дивидендов с постоянной скоростью .

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  тестового  зад ан и я :

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

б) Перечень устных вопросов для ит огового  конт роля  
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. Понятие и содержание методов оценки проектов
2. О сновные принципы  оценки эфф ективности
3. О бщ ая характеристика показателей эфф ективности инвестиций
4. Понятие средней нормы  прибыли, её расчёт и роль в оценке эфф ективности

инвестиций
5. Понятие денеж ного потока, его и структура, формирование
6. О сновные направления анализа инвестиционной деятельности предприятия.
7. Дисконтирование и накопление денеж ны х средств по просты м и сложным 

процентны м  ставкам
8. Расчёт сроков окупаемости инвестиций
9. А нализ конкурентоспособности продукции
10. О бщ ая экономическая

характеристика эфф ективности инвестиционны х проектов
11. Понятие чистого дисконтированного дохода, его роль в оценке 

эфф ективности инвестиций
12. Понятие кредитоспособности заёмщ ика. И нф ормационная база анализа
13. А нализ и оценка эфф ективности инвестиций
14. Цель и задачи инвестиционного анализа
15. И нвестиционные процессы  в АП К.
16. М етодика оценки инвестиционного потенциала предприятия АПК.
17. Понятие аннуитета и его роль в ф ормировании оценки эфф ективности 

инвестиций

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  отв ето в :

О ценка «зачтен о»  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся владеет знаниями, 
вы деленными в качестве требований к знаниям  обучаю щ ихся в области А нализа 
банкротств, при этом  демонстрирует глубину понимания учебного материала с 
логическим и аргументированны м  его изложением, также владеет основны м понятийно­
категориальны м  аппаратом по дисциплине, кроме того, демонстрирует практические 
умения и навы ки в области исследовательской деятельности.
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О ценка «не зач тен о »  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся демонстрирует 
знания по изучаемой дисциплине, но отсутствует глубокое понимание сущ ности учебного 
материала, допускает ош ибки в излож ении ф актических данны х по сущ еству материала, 
представляется неполны й их объем, к тому же демонстрирует недостаточную  системность 
знаний, проявляет слабое знание понятийно-категориального аппарата по дисциплине и 
проявляет непрочность практических умений и навы ков в области исследовательской 
деятельности.

Третий этап (высокий уровень)

Студент должен ВЛАДЕТЬ
- навыками применения методов анализа и оценки рыночных и специфических 

рисков;
- навыками принятия верных управленческих решений, в том числе при принятии 

решений об инвестировании и финансировании, основываясь результатами анализа 
рыночных и прочих рисков;

- навыками оценки эффективности инвестиционных проектов, определения их 
влияния на экономическое состояние предприятия;

- методами и способами планирования и прогнозирования основных социально­
экономических показателей предприятия, с учётом влияния финансовых рынков и 
институтов.

а) Перечень тестовых вопросов д л я  и т о г о в о г о  контроля 
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. Н а  у р о вн е  м а к р о эк о н о м и к и  к  в н у т р е н н и м  и с то ч н и к а м  ф и н а н с и р о в а н и я  
и н в ести ц и й  не о тн о сятся :

а) И ностранные инвестиции
б) Н акопления предприятия, коммерческих банков, страховы х фирм
в) Г осударственное бю джетное финансирование
г) Сбереж ения населения

2. А м о р ти за ц и о н н ы е  о тч и с л ен и я  п р е д п р и я т и я  не м о гу т  и с п о л ь зо в а ть с я  на:
а) П ополнение оборотны х средств
б) Техническое перевооруж ение и расш ирение производства
в) П роведение НИР и ОКР
г) М еханизацию  и автоматизацию  производственны х процессов
д) П риобретение нового оборудования взамен вы бы вш его

3. Р и с к  того , ч то  р е а л ь н ы е  п о сту п л ен и я  д ен еж н ы х  средств , сл ед о в ател ьн о , и 
о ж и д аем ая  доходность  в  ходе его р е а л и за ц и и  будут си л ьн о  о т л и ч а т ь с я  от 
за п л а н и р о в а н н ы х , н а зы в ае т ся :

а) корпоративный, или внутрифирменный;
б) ры ночны й риск;
в) собственный риск.

4. К о н ъ ю н к т у р у  и н вести ц и о н н о го  р ы н к а  м ож но о х а р а к т е р и зо в а т ь  к а к :
а) форму взаим одействия покупателя и продавца на рынке инвестиционны х 

ресурсов;
б) цикличность развития инвестиционной деятельности;
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в) совокупность факторов, определяю щ их слож ивш ееся соотнош ение спроса, 
предлож ения, уровня цен, конкуренции и объемов реализации на инвестиционном  рынке в 
целом  или на определенном его сегменте;

г) степень активности субъекта инвестиционного рынка и наличие у него 
инвестиционны х ресурсов.

5. Р а зр а б о т к а  к а к о го  ви д а  п р о гн о за  необходим а д л я  к о р р е к т и р о в к и  с тр атеги и  
и н вести ц и о н н о й  д еятел ьн о сти :

а) краткосрочного;
б) среднесрочного;
в) долгосрочного;
г) всех видов прогнозов.

6. К а к о й  м етод  п р о гн о зи р о в ан и я  тен д ен ц и й  р а з в и т и я  и н вести ц и о н н о го  р ы н к а  
о сн ован  н а  и зуч ен и и  ф ак то р о в , в л и я ю щ и х  н а  о тд е л ь н ы е  эл ем е н ты  р ы н к а  (спрос, 
п ред лож ен и е , ц ен а , у р о в е н ь  к о н к у р ен ц и и ):

а) экспертны х оценок;
б) трендовый;
в) факторный;
г) интуитивны й

7. Т е р м и н  «cash flow» о зн ач ает :
а) движ ение наличны х денеж ны х средств, в кассе фирмы;
б) чисты й денеж ны й результат коммерческой деятельности фирмы;
в) прибы ль фирмы.

8. П о к а за т е л ь , к о т о р ы й  по своей  эко н о м и ч еск о й  п ри род е  я в л я е т с я  ц е л ев ы м  
отч и сл ен и ем , п р и зв а н н ы м  об есп еч и ть  н ак о п л е н и е  средств  д л я  к о м п е н са ц и и  износа  
основного  к а п и т а л а , и сп ол ьзуем ого  ф и р м о й  д л я  своей  д еятел ьн о сти :

а) налоги;
б) амортизация;
в) кредит;
г) процент.

9. П р и  п р и н я т и и  р е ш е н и я  ц елесообразно  р у к о в о д с т в о в а т ь с я  след ую щ и м и  
со об раж ен и ям и :

а) Рекомендуется вы бирать вариант с больш им NPV, поскольку этот
показатель характеризует возм ож ны й прирост эконом ического потенциала предприятия;

б) Рекомендуется вы бирать вариант с м еньш им NPV, поскольку этот
показатель характеризует возмож ное снижение экономического потенциала предприятия;

а) заменяемости;
в) Рекомендуется выбирать вариант с нулевы м  NPV, поскольку это!

П оказатель характеризует возм ож ны й риск, связанный с предприятием.

10. К р и т е р и й  N P V  о б л ад ает  свой ством :
б) аддитивности;
в) транзитивности;
г) инертности.

11. И н ф о р м ац и ю  о р езер ве  б езопасности  п р о е к та  д ает  к р и т е р и й :
а) NPV,
б) IRR
в) DPP
г) PL
12. Э тот  м етод  п о зв о л я е т  п р и в ести  п о то к и  п л атеж ей , х а р а к те р и зу ю щ и е с я  

н еоп редел ен н остью , к  их б езр и ск о во м у  э к в и в а л е н т у :
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а) метод корректировки нормы  дисконта с учетом  риска;
б) метод коэф фициентов достоверности (определенности);
в) анализ чувствительности критериев эфф ективности (NPV, 1RR и др.);
г) метод сценариев;
д) анализ вероятностны х распределений потоков платежей;
е) метод М онте-К арло (имитационное моделирование);
ж ) древо реш ений и др.

13. Т р еб о ван и е  га р а н т и й  и за л о га  я в л я е т с я  у сл о ви ем  п о л у ч ен и я  
ф и н а н с и р о в а н и я  п р о е к то в  путём :

а) Банковского займа
б) Эмиссии акций
в) Самофинансирования
г) Эмиссии облигаций

14. Э тот  м етод  о б есп еч и вает  м ен ед ж ера  и н ф о р м ац и ей  о во зм о ж н ы х  
р е зу л ь т а т а х  р е а л и за ц и и  п р о е к то в  исходя  из р а зл и ч н ы х  п р ед п олож ен и й  о зн а ч ен и ях  
к л ю ч е в ы х  п а р а м е тр о в  и их в ер о ятн о стей :

а) метод корректировки нормы дисконта с учетом риска;
б) метод коэф фициентов достоверности (определенности);
в) анализ чувствительности критериев эфф ективности (NPV, IRR и др.);
г) метод сценариев;
д) анализ вероятностны х распределений потоков платежей;
е) метод М онте-К арло (имитационное моделирование);
ж) деревья реш ений и др.

15. Ч е м  в  осн овн ом  о п р ед ел яется  р и с к  и н в е с т и р о в а н и я  в  о б ы к н о в е н н ы е  
а к ц и и  эм и тен та :

1) возмож ны м изменением  финансового состояния компании;
2) ф орс-м аж орны ми обстоятельствами;
з)  возмож ны м изменением  процентны х ставок;
4) возмож ны м изменением  валю тны х ставок;
5) прогнозом  относительно конъю нктуры  рынка эмитента;
6) вероятностью  объявления корпоративного дефолта.

16. В ерно л и  следую щ ее у тверж д ен и е: «доходностью  о б л и гац и и  я в л я е т с я  
т а к а я  с т а в к а  доходности , к о т о р а я  со о тв етству ет  р а в е н с т в у  д и с к о н ти р о в ан н о й  по 
д ан н ой  с т а в к е  п р о ц е н тн ы х  п л атеж ей  и ее тек у щ ей  стоим ости» :

1) неверно по многим причинам;
2) будет верным, если заменить текущ ую  стоимость на номинальную ;
3) будет верным, если учесть погаш ение облигации.

17. В м одели  М а р к о в и ц а  д л я  о ц ен ки  и н весто р о м  эф ф е к ти в н о с ти  в л о ж ен и я  
денег в  п о р тф е л ь  а к ц и й  и сп о л ьзу ю тся :

О ж идаемая доходность и темп инфляции
Ковариация и коэф фициент корреляции доходности акций портфеля 
Д исперсия доходности акций портф еля и темп инфляции 
О ж идаемая доходность и дисперсия доходности акций портфеля

18. Э м и сси я  а к ц и й  к а к  м етод  ф и н а н с и р о в а н и я  к а п и т а л ь н ы х  в л о ж ен и й  не 
х а р а к те р и зу е тс я :

О граниченны м сроком, на который привлекаю тся средства 
Сниж ением риска путем распределения его среди больш ого числа 
акционеров
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И зменением  структуры  собственности
Н аличием  эмиссионны х расходов

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  тестового  зад ан и я :

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.

б) Перечень устных вопросов для и т о г о в о г о  к о н т р о л я  
степени подготовленности студентов по разделам дисциплины

1. Д оходность в оценке эфф ективности инвестиций в ценные бумаги
2. О сновы инвестиционного проектирования и его этапы
3. Экспертиза инвестиционны х проектов, её содержание, этапы
4. Ф инансовая оценка проекта
5. А нализ эфф ективности лизинговы х операций.
6. И сточники финансирования инвестиций
7. Понятие ф инансовых активов и методы их оценки.
8. Доход и риск по инвестиционному портфелю
9. Ф инансирование инвестиционной деятельности
10. И нвестиционная стратегия и её роль в развитии инвестиционной 

привлекательности
11. Понятие инвестиционны х качеств ценны х бумаг
12. О ценка доходности ценны х бумаг
13. Синергетика и теории хаоса на РЦБ.
14. Современные особенности вы сокотехнологичного комплекса России
15. Задачи и механизмы  государственного воздействия на развитие системы 

вы сокоуровневого инновационного производства
16. И нтеграция как фактор развития инвестиционной деятельности в АП К.
17. Понятие венчурного финансирования в России и его развитие

К р и т е р и и  о ц е н и в а н и я  о тветов :
О ценка «зачтен о»  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся владеет знаниями, 

вы деленны м и в качестве требований к знаниям  обучаю щ ихся в области А нализа 
банкротств, при этом  демонстрирует глубину понимания учебного материала с 
логическим и аргументированны м  его изложением, также владеет основны м понятийно­
категориальны м  аппаратом по дисциплине, кроме того, демонстрирует практические 
умения и навы ки в области исследовательской деятельности.

О ценка «не зач тен о »  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся демонстрирует 
знания по изучаемой дисциплине, но отсутствует глубокое понимание сущ ности учебного 
материала, допускает ош ибки в излож ении ф актических данны х по сущ еству материала, 
представляется неполны й их объем, к тому же демонстрирует недостаточную  системность 
знаний, проявляет слабое знание понятийно-категориального аппарата по дисциплине и 
проявляет непрочность практических умений и навы ков в области исследовательской 
деятельности.
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IV . М ето д и ч ески е  м а т е р и а л ы , оп р ед ел яю щ и е п р о ц ед у р ы  о ц е н и в а н и я  зн ан и й , 
ум ен и й , н а в ы к о в  и (или) о п ы т а  д еятел ь н о сти , х а р а к те р и зу ю щ и х  эта п ы  
ф о р м и р о в а н и я  ко м п етен ц и й

П роцедура оценки знаний, умений и навы ков и (или) опыта деятельности, 
характеризую щ их этапы  ф ормирования компетенций, производится преподавателем  в 
форме текущ его контроля и пром еж уточной аттестации.

Д ля повы ш ения эфф ективности текущ его контроля и последую щ ей 
пром еж уточной аттестации студентов осущ ествляется структурирование дисциплины  на 
модули. Каж дый модуль учебной дисциплины  вклю чает в себя изучение законченного 
раздела, части дисциплины.

О сновны м и видами текущ его контроля знаний, ум ений и навы ков в течение 
каж дого м одуля учебной дисциплины  являю тся:

•  устны й опрос;
•  реш ение ситуационны х задач;
•  тестовы й контроль.
Студент долж ен вы полнить все контрольны е мероприятия, предусмотренны е в 

модуле учебной дисциплины  к указанному сроку, после чего преподаватель проставляет 
балльны е оценки, набранны е студентом  по результатам  текущ его контроля модуля 
учебной дисциплины.

Контрольное мероприятие считается вы полненным, если за него студент получил 
оценку в баллах, не ниже минимальной оценки, установленной программ ой дисциплины  
по данному мероприятию .

П ромеж уточная аттестация обучаю щ ихся проводится в форме зачета.
Зачет проводится для оценки уровня усвоения обучаю щ имся учебного материала 

лекционны х курсов и практических занятий, а такж е самостоятельной работы. Оценка 
вы ставляется или по результатам  учебной работы  студента в течение семестра, или по 
итогам  письм енно-устного опроса, или тестирования на последнем  занятии. Для 
дисциплин и видов учебной работы  студента, по которы м  формой итогового контроля 
является зачет, определена оценка «зачтено», «не зачтено».

О ценка «зачтен о»  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся:
•  владеет знаниями, вы деленны м и в качестве требований к знаниям  обучаю щ ихся 

в области изучаемой дисциплины;
•  демонстрирует глубину поним ания учебного материала с логическим  и 

аргументированны м  его изложением;
•  владеет основны м понятийно-категориальны м  аппаратом  по дисциплине;
•  демонстрирует практические умения и навы ки в области исследовательской 

деятельности.
О ценка «не зач тен о »  ставится в том  случае, если обучаю щ ийся:
•  демонстрирует знания по изучаемой дисциплине, но отсутствует глубокое 

понимание сущ ности учебного материала;
•  допускает ош ибки в излож ении ф актических данны х по сущ еству материала, 

представляется неполны й их объем;
•  демонстрирует недостаточную  системность знаний;
•  проявляет слабое знание понятийно-категориального аппарата по дисциплине;
•  проявляет непрочность практических ум ений и навы ков в области 

исследовательской деятельности.
В этом  случае студент сдаёт зачёт в форме устны х и письменны х ответов на любые 

вопросы  в пределах освоенной дисциплине.
О сновны м  методом оценки знаний, ум ений и навы ков и (или) опыта деятельности, 

характеризую щ их этапы  ф ормирования ком петенций является балльно-рейтинговая 
система, которая реглам ентируется полож ением  «О балльно-рейтинговой системе оценки 
качества освоения образовательных программ  в Ф ГБО У  ВО Белгородский ГАУ».
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О сновны м и видами поэтапного контроля результатов обучения студентов 
являю тся: входной контроль, текущ ий контроль, рубеж ны й (промеж уточны й) контроль, 
творческий контроль, вы ходной контроль (зачет).

У ровень развития ком петенций оценивается с помощ ью  рейтинговы х баллов.

Р е й ти н ги Х а р а к т е р и с т и к а  р е й ти н го в
М а к с и м у

м
б ал л о в

Входной

О траж ает степень подготовленности 
студента к изучению  дисциплины. О пределяется 
по итогам входного контроля знаний на первом 
практическом  занятии.

5

Рубеж ны
й

О траж ает работу студента на протяж ении 
всего периода изучения дисциплины. О пределяется 
суммой баллов, которые студент получит по 
результатам изучения каждого модуля.

60

Творческ
ий

Результат выполнения студентом 
индивидуального творческого задания различных 
уровней сложности, в том числе, участие в 
различны х конф еренциях и конкурсах на 
протяж ении всего курса изучения дисциплины.

5

Выходно
й

Я вляется результатом аттестации на 
окончательном этапе изучения дисциплины по 
итогам сдачи зачета. Отражает уровень освоения 
информационно-теоретического компонента в целом 
и основ практической деятельности в частности.

30

О бщ ий
рейтинг

О пределяется путём  суммирования всех 
рейтингов 100

О бщ ий рейтинг по дисциплине склады вается из входного, рубежного, вы ходного 
(зачет) и творческого рейтинга.

Входной (стартовы й) рейтинг -  результат входного контроля, проводимого с целью 
проверки исходного уровня подготовленности студента и оценки его соответствия 
предъявляем ы м  требованиям  для изучения данной дисциплины.

О н проводится на первом  занятии при переходе к изучению  дисциплины  (курса, 
раздела). О птимальны е формы и методы входного контроля: тестирование, 
программ ированны й опрос, в т.ч. с прим енением  ПЭВМ  и ТСО, реш ение задач и др.

Рубеж ны й рейтинг -  результат рубеж ного (промеж уточного) контроля по каждому 
модулю  дисциплины, проводимого с целью  оценки уровня знаний, умений и навы ков 
студента по результатам  изучения модуля. О птимальны е формы и методы рубеж ного 
контроля: устные собеседования, письменны е контрольны е опросы, в т.ч. с 
использованием  ПЭВМ  и ТСО, результаты  вы полнения практических заданий.

В ы ходной рейтинг -  результат аттестации на окончательном этапе изучения 
дисциплины  по итогам  сдачи зачета, проводим ого с целью  проверки освоения 
инф ормационно-теоретического компонента в целом  и основ практической деятельности 
в частности. О птимальны е формы и м етоды  вы ходного контроля: письменны е 
контрольны е работы, индивидуальны е собеседования.

Творческий рейтинг -  составная часть общ его рейтинга дисциплины, представляет 
собой результат вы полнения студентом  индивидуального творческого задания различны х 
уровней сложности.

В рамках рейтинговой системы контроля успеваемости студентов, семестровая 
составляю щ ая балльной оценки по дисциплине формируется при наборе заданной в
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программе дисциплины  суммы баллов, получаем ы х студентом при текущ ем  контроле в 
процессе освоения м одулей учебной дисциплины  в течение семестра.

И тоговая оценка /зачёта/ ком петенций студента осущ ествляется путём  
автоматического перевода баллов общ его рейтинга в стандартные оценки.

М аксимальная сумма рейтинговы х баллов по учебной дисциплине составляет 100 
баллов.

О ценка «зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента составил 
51 и более.

О ценка «не зачтено» ставится в том  случае, если итоговы й рейтинг студента 
составил менее 51 балла.


